
 

Asi� lide	� l�s �lz�s en los me	c�dos glob�les. 

  

Fuen�e: Bloombe	g 

Asi� lide	� el 	epun�e glob�l �po��d� po	 l� 	el���ción de �ensiones geopolí�ic�s, �unque el 
	�ll� mues�	� un c�	�c�e	 c	ecien�emen�e desigu�l. Los me	c�dos in�ensivos en �ecnologí� 
siguen c�p�u	�ndo el g	ueso de los !lu�os, mien�	�s �quellos con meno	 exposición con�inú�n 
en!	en��ndo s�lid�s pe	sis�en�es. Co	e�, T�iw�n � '�pón lide	�	on los �v�nces, �p�l�nc�dos 
en el sólido momen�um de l� in�eligenci� �	�i!ici�l. En Co	e�, el KOSPI des��có �dicion�lmen�e 
�	�s el �umen�o en l� �sign�ción � 	en�� v�	i�ble loc�l po	 p�	�e del Se	vicio N�cion�l de 
Pensiones, lo que ��udó � disip�	 �emo	es de s�lid�s. No obs��n�e, �	�s un movimien�o c�si 
p�	�bólico, l�s v�lu�ciones � el posicion�mien�o lucen exigen�es, limi��ndo el m�	gen �n�e 
even�u�les decepciones. En con�	�s�e, los 	ez�gos ��mbién !ue	on cl�	os. L�s �cciones H de 
Chin� 	e�	ocedie	on en un con�ex�o de m��o	 p	esión 	egul��o	i� sob	e ope	�ciones 
�	�ns!	on�e	iz�s � comp	esión de m�	genes en e-comme	ce. Po	 su p�	�e, Indi� e Indonesi� 
con�inú�n expe	imen��ndo ven��s sos�enid�s de inve	sionis��s ex�	�n�e	os, de��ndo ��n�o sus 
me	c�dos �ccion�	ios como sus moned�s en�	e los m�s débiles de l� 	egión. En sum�, el 	�ll� 
�si��ico pe	m�nece �l��men�e concen�	�do: los me	c�dos �ecnológicos �bso	ben c�pi��l 
	esp�ld�dos po	 g�n�nci�s � momen�um, mien�	�s el 	es�o en!	en�� vulne	�bilid�d � s�lid�s de 
!lu�os. 

 

 

EE.UU. 
El g�s�o del consumido	 se m�n�iene, con l�s 
pe	son�s 	ecu		iendos � sus �ho		os. 
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L� in!l�ción PCE se h� des�cele	�do desde 
0,7% mensu�l en m�	zo � 0,4% en �b	il, 
mien�	�s que el PCE sub��cen�e b��ó de 0,3% 
� 0,2% mensu�l. Amb�s ci!	�s se ubic�	on 
lige	�men�e po	 deb��o de l�s expec���iv�s 
del consenso � con�	ibu�e	on � �po��	 ��n�o 
� los me	c�dos de 	en�� !i�� como de 	en�� 
v�	i�ble l� sem�n� p�s�d�. Sin emb�	go, l�s 
��s�s �nu�les siguen elev�d�s, con el PCE 
gene	�l en 3,8% � el PCE sub��cen�e en 3,3%. 
El g�s�o del consumido	 se m�n�iene 
	esilien�e � pes�	 de l� !�l�� de c	ecimien�o de 
los ing	esos, �� que los hog�	es h�n 	ecu		ido 
� sus �ho		os. L� ��s� de �ho		o h� c�ído 
ce	c� de su nivel m�s b��o en m�s de un� 
déc�d�, lo que pod	í� limi��	 el consumo 
h�ci� �del�n�e, �unque mucho depende	� de 
l� evolución del me	c�do l�bo	�l. 

L�s ó	denes de bienes du	�bles con�inú�n 
mos�	�ndo un� �c�ivid�d sólid�, mien�	�s que 
el me	c�do inmobili�	io sigue en!	i�ndose. 
Los p	ecios de l� viviend� c��e	on po	 
segundo mes consecu�ivo, con l� ��s� �nu�l 
en su nivel m�s b��o en c�si �	es �ños. 
Fin�lmen�e, l� con!i�nz� del consumido	 
	e�	ocedió en m��o según l� úl�im� encues�� 
del Con!e	ence Bo�	d, impuls�d� po	 un 
de�e	io	o en l� pe	cepción de l� si�u�ción 
�c�u�l, �unque l�s expec���iv�s mos�	�	on 
un� leve me�o	�. 
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Des��c�dos 
 

 Asi� lide	� l�s �lz�s en los 
me	c�dos glob�les. 
 
Los sólidos 	esul��dos del sec�o	 
�ecnológico debe	í�n segui	 
impuls�ndo l�s �cciones 
�ecnológic�s �si��ic�s, �unque 
p�	�e del me	c�do luce exigen�e 
en el co	�o pl�zo. 
 

 En EE.UU., l� in!l�ción co	e se 
des�cele	� � 0,2% m/m, �unque l� 
��s� �nu�l sigue elev�d�. 
 
Cu�lquie	 e!ec�o de �	�sp�so de 
los �l�os p	ecios de l� ene	gí� se 
m�n�iene limi��do h�s�� �ho	�, 
pe	o con un 3,3% in�e	�nu�l, l� 
in!l�ción sub��cen�e PCE 
con�inú� signi!ic��iv�men�e po	 
encim� del ob�e�ivo de l� Fed. 
 

 En Chile, el Im�cec de �b	-2026 
	egis�	ó un� c�íd� de 1,2% �/�, 
signi!ic��iv�men�e po	 deb��o de 
l�s expec���iv�s del me	c�do. 
 
L� 	e�	�cción de l� p	oducción 
mine	� con�inuó explic�ndo l� 
m��o	 debilid�d económic�, con 
un desplome de un 11,8% �/�. 
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Es�e m��e	i�l !ue p	ep�	�do po	 pe	son�l de Zu	ich, sol�men�e p�	� p	opósi�os in!o	m��ivos � no 
cons�i�u�e un� o!e	�� o solici�ud p�	� vende	 o comp	�	 �lgún v�lo	, �cción u o�	o ins�	umen�o 
!in�ncie	o. Aunque es�� b�s�do en in!o	m�ción públic� pe	cibid� como con!i�ble, no se 
g�	�n�iz� que ell� se� ex�c�� o comple��. L�s opiniones, p	o�ecciones, es�im�ciones � 
v�lo	iz�ciones con�enid�s en es�e m��e	i�l, son p�	� l� o l�s !ech�(s) indic�d�(s), � pueden se	 
su�e�os � c�mbio en cu�lquie	 momen�o sin p	evi� no�i!ic�ción. Los comen��	ios, p	o�ecciones 
� es�im�ciones p	esen��dos en es�e in!o	me h�n sido el�bo	�dos con el �po�o de l�s me�o	es 
he		�mien��s !in�ncie	�s disponibles; sin emb�	go, po	 su n��u	�lez�, no es posible g�	�n�iz�	 
que ell�s se cumpl�n. L�s opiniones p	esen��d�s en es�e m��e	i�l no cons�i�u�en conse�os 
especí!icos de inve	sión, si�u�ción !in�ncie	� o necesid�des individu�les de c�d� in�e	es�do, 
quien p�	� sus decisiones debe b�s�	se en su p	opi� ev�lu�ción, �om�ndo en cuen�� su pe	!il 
de 	iesgo, ob�e�ivos de inve	sión e ing	esos disponibles, en�	e o�	�s conside	�ciones. L� 
u�iliz�ción de es�� in!o	m�ción es de exclusiv� 	espons�bilid�d del usu�	io. Su con�enido es de 
p	opied�d de Zu	ich, � no puede se	 	ep	oducido, 	edis�	ibuido o copi�do �o��l o p�	ci�lmen�e 
sin mencion�	 su !uen�e. 

Fondos �dminis�	�dos po	 Zu	ich Chile Asse� M�n�gemen� Adminis�	�do	� Gene	�l de Fondos 
S.A. In!ó	mese de l�s c�	�c�e	ís�ic�s esenci�les de l� inve	sión de c�d� !ondo, l�s que se 
encuen�	�n con�enidos en su 	egl�men�o in�e	no. L� 	en��bilid�d o g�n�nci�s ob�enid�s en el 
p�s�do po	 es�os !ondos, no g�	�n�iz� que se 	epi��n en el !u�u	o. Los v�lo	es de l�s cuo��s son 
v�	i�bles. L� 	en��bilid�d es !luc�u�n�e po	 lo que n�d� g�	�n�iz� que l�s 	en��bilid�des p�s�d�s 
se m�n�eng�n en el !u�u	o. 


