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Destacados

e Asia lidera las alzas en los
mercados globales.

Los solidos resultados del sector

tecnolégico  deberian  seguir
impulsando las acciones
tecnolégicas asiaticas, aunque

parte del mercado luce exigente
en el corto plazo.

e En EEUU, la inflaciéon core se
desacelera a 0,2% m/m, aunque la
tasa anual sigue elevada.

Cualquier efecto de traspaso de
los altos precios de la energia se

Asia lidera las alzas en los mercados globales.
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mantiene limitado hasta ahora,
pero con un 3,3% interanual, la
inflacion subyacente PCE
contina significativamente por
encima del objetivo de la Fed.

En Chile, el Imacec de abr-2026
registré una caida de 12% a/a,
significativamente por debajo de
las expectativas del mercado.

La retraccion de la produccion
minera continué explicando la
mayor debilidad econdmica, con
un desplome de un 11,8% a/a.

Asia lidera el repunte global apoyada por la relajacion de tensiones geopoliticas, aunque el
rally muestra un caracter crecientemente desigual. Los mercados intensivos en tecnologia
siguen capturando el grueso de los flujos, mientras aquellos con menor exposicion contindan
enfrentando salidas persistentes. Corea, Taiwan y Japon lideraron los avances, apalancados
en el sélido momentum de la inteligencia artificial. En Corea, el KOSPI destaco adicionalmente
tras el aumento en la asignacion a renta variable local por parte del Servicio Nacional de
Pensiones, lo que ayudo a disipar temores de salidas. No obstante, tras un movimiento casi
parabdlico, las valuaciones y el posicionamiento lucen exigentes, limitando el margen ante
eventuales decepciones. En contraste, los rezagos también fueron claros. Las acciones H de
China retrocedieron en un contexto de mayor presion regulatoria sobre operaciones
transfronterizas y compresion de margenes en e-commerce. Por su parte, India e Indonesia
contintian experimentando ventas sostenidas de inversionistas extranjeros, dejando tanto sus
mercados accionarios como sus monedas entre los mas débiles de la region. En suma, el rally
asidtico permanece altamente concentrado: los mercados tecnoldgicos absorben capital
respaldados por ganancias y momentum, mientras el resto enfrenta vulnerabilidad a salidas de
flujos.

EE.UU.

El gasto del consumidor se mantiene, con las
personas recurriendos a sus ahorros.

La inflacion PCE se ha desacelerado desde
0,7% mensual en marzo a 04% en abril,
mientras que el PCE subyacente bajo de 0,3%
a 0,2% mensual. Ambas cifras se ubicaron
ligeramente por debajo de las expectativas
del consenso y contribuyeron a apoyar tanto
a los mercados de renta fija como de renta
variable la semana pasada. Sin embargo, las
tasas anuales siguen elevadas, con el PCE
general en 3,8% y el PCE subyacente en 3,3%.
El gasto del consumidor se mantiene
resiliente a pesar de la falta de crecimiento de
los ingresos, ya que los hogares han recurrido
a sus ahorros. La tasa de ahorro ha caido
cerca de su nivel mas bajo en mas de una
década, lo que podria limitar el consumo
hacia adelante, aunque mucho dependera de
la evolucion del mercado laboral.

Las o6rdenes de bienes durables contintian
mostrando una actividad solida, mientras que
el mercado inmobiliario sigue enfriandose.
Los precios de la vivienda cayeron por
segundo mes consecutivo, con la tasa anual
en su nivel mas bajo en casi tres anos.
Finalmente, la confianza del consumidor
retrocedioé en mayo segun la Ultima encuesta
del Conference Board, impulsada por un
deterioro en la percepcion de la situacion
actual, aunque las expectativas mostraron
una leve mejora.
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