
 

L�s elecciones en B��sil me�o��n l�s pe�spec�iv�s �isc�les 

 

Fuen�e: Bloombe�g 

L� p�ime�� vuel�� de l�s elecciones en B��sil h� �econ�igu��do l� c���e�� p�esidenci�l. Fl�vio 
Bolson��o ob�uvo 47.0% de los vo�os v�lidos ��en�e �l 45.2% de Lul�, �evi��iendo l� modes�� 
ven���� que es�e úl�imo mos���b� en l� m�%o�í� de l�s encues��s �in�les p�evio � los comicios 
del domingo. Bolson��o es �ho�� el cl��o ��vo�i�o de c��� � l� segund� vuel�� del 25 de oc�ub�e, 
con l�s p�ob�bilid�des de vic�o�i� c�p��d�s po� si�ios de �pues��s como Pol%m��ke� 
disp���ndose h�s�� m�s de 80%, desde menos de 60% el vie�nes p�s�do. Es�� ven���� le d� 
� Bolson��o un m�%o� momen�um de c��� � l� segund� vuel��, con el g�ueso de los vo�os 
�es��n�es de c�ndid��os que no p�s��on inclin�do h�ci� l� de�ech�, �unque no �odos se 
���ns�e�i��n �u�om��ic�men�e. Se espe�� un ��ll% de los �c�ivos b��sileños en l� p�ime�� sesión 
pos�e�io� � l�s elecciones, � medid� que los me�c�dos inco�po�en un� m�%o� p�ob�bilid�d de 
un gi�o h�ci� polí�ic�s m�s ��vo��bles �l me�c�do, impuls�ndo �l B/L % � l�s �cciones 
b��sileñ�s % �educiendo l�s ��s�s de los bonos loc�les. L� c�mp�ñ� de segund� vuel�� �ún 
pod�í� gene��� vol��ilid�d, %� que nuev�s medid�s de g�s�o po� p���e del gobie�no o nuev�s 
�cus�ciones de co��upción pod�í�n inquie��� � los me�c�dos. Aun �sí, los �v�nces de l� 
de�ech� en el Cong�eso, p���icul��men�e en el Sen�do, pod�í�n �ene� implic�nci�s �elev�n�es 
m�s �ll� de l� segund� vuel��. Le d��í�n � Bolson��o m�%o� m��gen p��� impuls�� un� �e�o�m� 
�isc�l o�ien��d� � con�ene� el c�ecien�e �umen�o de l� deud�, �l mismo �iempo que limi���í�n l� 
�gend� de Lul� en c�so de que log�e un nuevo m�nd��o. En cu�lquie� c�so, p��� �mbos 
escen��ios, l�s pe�spec�iv�s �isc�les h�n vi��do en un� di�ección m�s cons��uc�iv�. 

 
 

EE.UU. 
Un me�c�do l�bo��l m�s débil �educe el 
�iesgo de un endu�ecimien�o de l� polí�ic� de 
l� Fed 
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El c�ecimien�o del empleo no �g�ícol� se 
des�cele�ó m��c�d�men�e en sep�iemb�e, 
según los úl�imos d��os l�bo��les, con l� 
c�e�ción de �pen�s 29,000 nuevos pues�os 
de ���b��o, mu% po� deb��o de l�s 
expec���iv�s del consenso. Adem�s, l�s ci���s 
de los dos meses �n�e�io�es �ue�on �evis�d�s 
� l� b��� en un �o��l de 60,000 empleos. 
Mien���s ��n�o, l� ��s� de desempleo subió de 
4.1% � 4.2%, �unque es�e �umen�o �espondió 
� un� m�%o� ��s� de p���icip�ción. Los 
s�l��ios p�omedio po� ho�� c�ecie�on �pen�s 
0.1% MoM, llev�ndo l� ��s� �nu�l � 3.0%, su 
nivel m�s b��o desde l� p�ndemi�. Un en�o�no 
l�bo��l m�s débil �educe l� p�ob�bilid�d de 

un endu�ecimien�o de l� polí�ic� mone���i� de 
l� Fed en el co��o pl�zo, con l�s expec���iv�s 
del me�c�do de un� subid� de ��s�s en 
oc�ub�e c�%endo po� deb��o de 20%, desde 
un m�ximo �ecien�e supe�io� � 70%. Al mismo 
�iempo, l� �c�ivid�d m�nu��c�u�e�� se 
m�n�iene sólid� según l� úl�im� encues�� 
ISM, con un� �cele��ción ��n�o de los nuevos 
pedidos como de l�s p�esiones sob�e los 
p�ecios en sep�iemb�e. En un� sem�n� vol��il, 
los �endimien�os de los T�e�su�ies 
con�inu��on subiendo % el S&P 500 ce��ó l� 
sem�n� lige��men�e en neg��ivo, mien���s 
que el N�sd�q log�ó �egis���� un� pequeñ� 
g�n�nci�.
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Pol�m��ke�: Quién g�n��  l�s elecciones p�esidenci�les en B��sil?
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 En B��sil, l� so�p�esiv� ven���� de 
Bolson��o p�ep��� el �e��eno p��� 
un ��ll% de los �c�ivos b��sileños. 
 
Bolson��o es �ho�� el ��vo�i�o 
p��� l� 2° vuel��. Se espe�� que 
los me�c�dos �ecib�n 
posi�iv�men�e el �esul��do, 
�unque l� c�mp�ñ� pod�í� 
m�n�ene�se vol��il. Un Cong�eso 
m�s inclin�do h�ci� l� de�ech� d� 
sopo��e � un� pe�spec�iv� �isc�l 
m�s cons��uc�iv�. 
 

 En EE.UU., l�s nómin�s no 
�g�ícol�s de c�ecen en �pen�s 
29,000 empleos, con �evisiones � 
l� b���. 
 
Un en�o�no l�bo��l m�s débil 
�educe signi�ic��iv�men�e el 
�iesgo de un� subid� de ��s�s de 
l� Fed en oc�ub�e. 
 

 En Eu�op�, el di�e�enci�l de los 
bonos � 10 �ños en��e F��nci� % 
Alem�ni� se disp��� � su nivel 
m�s �l�o desde l� c�isis de 2011. 
 
El �umen�o de los cos�os de 
�in�nci�mien�o glob�les h� 
coincidido con los pe�sis�en�es 
dé�ici�s p�esupues���ios de 
F��nci�, l� ���gmen��ción polí�ic� 
% el b��o c�ecimien�o económico.  
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Es�e m��e�i�l �ue p�ep���do po� pe�son�l de Zu�ich, sol�men�e p��� p�opósi�os in�o�m��ivos % no 
cons�i�u%e un� o�e��� o solici�ud p��� vende� o comp��� �lgún v�lo�, �cción u o��o ins��umen�o 
�in�ncie�o. Aunque es�� b�s�do en in�o�m�ción públic� pe�cibid� como con�i�ble, no se 
g���n�iz� que ell� se� ex�c�� o comple��. L�s opiniones, p�o%ecciones, es�im�ciones % 
v�lo�iz�ciones con�enid�s en es�e m��e�i�l, son p��� l� o l�s �ech�(s) indic�d�(s), % pueden se� 
su�e�os � c�mbio en cu�lquie� momen�o sin p�evi� no�i�ic�ción. Los comen���ios, p�o%ecciones 
% es�im�ciones p�esen��dos en es�e in�o�me h�n sido el�bo��dos con el �po%o de l�s me�o�es 
he���mien��s �in�ncie��s disponibles; sin emb��go, po� su n��u��lez�, no es posible g���n�iz�� 
que ell�s se cumpl�n. L�s opiniones p�esen��d�s en es�e m��e�i�l no cons�i�u%en conse�os 
especí�icos de inve�sión, si�u�ción �in�ncie�� o necesid�des individu�les de c�d� in�e�es�do, 
quien p��� sus decisiones debe b�s��se en su p�opi� ev�lu�ción, �om�ndo en cuen�� su pe��il 
de �iesgo, ob�e�ivos de inve�sión e ing�esos disponibles, en��e o���s conside��ciones. L� 
u�iliz�ción de es�� in�o�m�ción es de exclusiv� �espons�bilid�d del usu��io. Su con�enido es de 
p�opied�d de Zu�ich, % no puede se� �ep�oducido, �edis��ibuido o copi�do �o��l o p��ci�lmen�e 
sin mencion�� su �uen�e. 

Fondos �dminis���dos po� Zu�ich Chile Asse� M�n�gemen� Adminis���do�� Gene��l de Fondos 
S.A. In�ó�mese de l�s c���c�e�ís�ic�s esenci�les de l� inve�sión de c�d� �ondo, l�s que se 
encuen���n con�enidos en su �egl�men�o in�e�no. L� �en��bilid�d o g�n�nci�s ob�enid�s en el 
p�s�do po� es�os �ondos, no g���n�iz� que se �epi��n en el �u�u�o. Los v�lo�es de l�s cuo��s son 
v��i�bles. L� �en��bilid�d es �luc�u�n�e po� lo que n�d� g���n�iz� que l�s �en��bilid�des p�s�d�s 
se m�n�eng�n en el �u�u�o. 


