
 

 

 

Lec�u�� con�enid� del IPC de ene�o �esp�ld�n un m��o� �livio 
mone���io en L��Am h�ci� �del�n�e 

Fuen�e: Bloombe�g 

L� in�l�ción gene��l de B��sil �umen�ó � 4,4% in�e��nu�l en ene�o desde 4,3%, en líne� con l�s 
expec���iv�s � �ún po� deb�&o del lími�e supe�io� del ��ngo ob&e�ivo del BCB. L�s p�esiones 
sub��cen�es se su�viz��on, �unque l� in�l�ción de se�vicios pe�m�neció po� encim� del 
ob&e�ivo. Es�e con�ex�o �esp�ld� el inicio del ciclo de �eco��es en m��zo, como h�bí� sido 
p�evi�men�e señ�l�do po� el BCB. D��os de �c�ivid�d m-s débiles de lo espe��do � un �mplio 
m��gen p��� �lexibiliz�� l� polí�ic� �esp�ld�n nues��o escen��io b�se de un �eco��e inici�l de 
50pb, �unque l� comunic�ción c�u�elos� po� p���e de l�s �u�o�id�des del BCB de&� un 
movimien�o de 25pb como un �iesgo no desp�eci�ble. En México, l� in�l�ción gene��l de ene�o 
�umen�ó � 3,8% in�e��nu�l desde 3,7%, po� deb�&o de l�s expec���iv�s, impuls�d� po� un� 
in�l�ción no sub��cen�e �ún modes�� (+1,4%). L� in�l�ción sub��cen�e se �cele�ó � 4,5% (desde 
4,3%), in�luid� po� nuevos �&us�es imposi�ivos � m��o�es ���nceles sob�e bienes impo���dos 
de p�íses sin �����dos de lib�e come�cio. Seguimos espe��ndo que B�nxico m�n�eng� l� TPM 
sin c�mbios h�s�� el segundo ��imes��e, �unque l� so�p�es� b�&is�� en l� in�l�ción � l� p�us� 
dovish de es�e mes m�n�ienen ��c�ible un �eco��e en m��zo. Dicho es�o, el �livio mone���io 
debe�í� se� limi��do es�e �ño, d�do que l� ��s� de polí�ic� �� se encuen��� den��o del ��ngo 
neu���l 
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El me�c�do l�bo��l es��dounidense comenzó 
el 2026 con un� b�se sólid�, �livi�ndo los 
�emo�es de un� des�cele��ción. Aunque 
no�o�i�men�e vol-�il, l�s nómin�s no �g�ícol�s 
�umen���on en 130.000 en ene�o, ��en�e � 
48.000 en diciemb�e, �lc�nz�ndo su nivel 
m-s �l�o en m-s de un �ño. L� ��s� de 
desempleo b�&ó � 4,3% desde 4,4% el mes 
�n�e�io�, � pes�� de un �umen�o en l� ��s� de 
p���icip�ción. L� ��s� m-s �mpli� de 
subempleo c��ó de 8,4% � 8,0%. Fin�lmen�e, 
l�s ho��s ���b�&�d�s �umen���on, �e�o�z�ndo 
�ún m-s l� solidez del con&un�o de d��os 
l�bo��les. Mien���s, l�s p�esiones de p�ecios 
se mode���on � comienzos del �ño, con l� 
in�l�ción gene��l des�cele�-ndose � 2,4% 
�nu�l desde 2,7% el mes �n�e�io�, � l� in�l�ción 
sub��cen�e b�&�ndo lige��men�e � 2,5% �nu�l 

desde 2,6%. Aunque el op�imismo de l�s 
pequeñ�s emp�es�s no c�mbió 
signi�ic��iv�men�e en ene�o, los 
consumido�es se mos����on m-s �e�cios � 
g�s��� h�ci� �ines del 2025, con l�s ven��s 
mino�is��s sin c�ecimien�o en diciemb�e. El 
me�c�do de �en�� v��i�ble �uvo di�icul��des l� 
sem�n� p�s�d� � pes�� de l� combin�ción 
���nquiliz�do�� de d��os l�bo��les sólidos � 
meno�es ��s�s de in�l�ción. El S&P 500 c��ó 
1,4% du��n�e l� sem�n�, �unque l�s emp�es�s 
de meno� c�pi��liz�ción ob�uvie�on un 
�endimien�o lige��men�e me&o�. El sec�o� 
�ecnológico siguió siendo un l�s��e 
impo���n�e, con el N�sd�q �e��ocediendo 
2,1%, �unque l�s comp�ñí�s de so��w��e se 
es��biliz��on con un� modes�� g�n�nci� ���s 
un� c�íd� del 15% en l�s dos sem�n�s p�evi�s.
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 Lec�u�� con�enid� del IPC de 
ene�o �esp�ld�n un m��o� �livio 
mone���io en L��Am 
 
B��sil �egis��� un d��o de 
in�l�ción con�enid�, lo cu�l 
�esp�ld� inicio de ciclo de 
�eco��es en m��zo. México 
so�p�ende � l� b�&�, pe�o el IPC 
núcleo se �cele��, lo cu�l debe�í� 
m�n�ene� c�u�eloso � B�nxico.  
 

 En EE.UU., l� ��s� de desempleo 
b�&�, mien���s que l� in�l�ción 
gene��l se des�cele��. 
 
Un me�c�do l�bo��l sólido � un� 
in�l�ción en �e��oceso con�o�m�n 
un en�o�no benigno p��� l�s 
�cciones, �unque los inve�so�es 
se mues���n c�u�elosos. 
 

 Bonos glob�les �epun��n po� 
d��os de �c�ivid�d m-s débiles � 
l� vol��ilid�d en el me�c�do 
�ccion��io.  

El m��gen p��� m��o�es c�íd�s 
en los �endimien�os se�í� 
limi��do, �� que se espe�� que l� 
�c�ivid�d se m�n�eng� �esilien�e 
mien���s que l�s pe�spec�iv�s de 
nuevos �eco��es de ��s�s siguen 
siendo �co��d�s. 
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