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Destacados

e En Mexico, la actividad repunta,
pero Banxico mantiene cautela.

La actividad repunté en abril, pero
Banxico mantiene cautela ante
una recuperacion aun limitada vy
persistentes riesgos a la baja para
el crecimiento.

e EnEE.UU, lainflacién subyacente
PCE se aceleré de 3.3% anual en
abril a 3.4% anual en mayo.

El repunte estuvo en linea con las
expectativas, pero refleja los
desafios que enfrenta la Reserva
Federal para lograr que la
inflacion converja de manera
sostenida hacia su meta.

e En Chile, el desempleo alcanzd
9.4% en mayo, un maximo de
cinco anos.

El continuo deterioro del mercado
laboral es un llamado de atencién
a la necesidad de poner en
marcha la agenda pro-
crecimiento que impulsa el
gobierno con urgencia.

En Mexico reputa la actividad en abril, pero Banxico mantiene cautela
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En Mexico, el indicador oportuno de actividad econdmica de abril sorprendié al alza,
aumentando 1.2% mensual tras un débil primer trimestre, mientras que el crecimiento anual se
acelerd a 2.3%. El repunte estuvo respaldado por la actividad industrial y una recuperacion mas
moderada de los servicios. No obstante, la construccion fue el principal motor del avance,
aunque pareciera responder en parte a factores transitorios mas que a una senal clara de una
demanda mas solida. Si bien la cifra apunta a una mejor dinamica en el segundo trimestre, la
recuperacion deberia seguir siendo moderada, ya que la inversion continda limitada por la
incertidumbre alrededor del T-MEC, la débil confianza empresarial, los cuellos de botella en
infraestructura y el escaso margen para aumentar la inversion publica. La decisiéon mas
reciente de Banxico también refleja este entorno de crecimiento débil. La Junta mantuvo la
tasa de referencia en 6.5%, sefalando que se espera que la holgura econémica persista y que
los riesgos a la baja para la actividad contindan siendo significativos. Banxico sigue
proyectando que la inflacion convergera a la meta hacia el 2T de 2027, una trayectoria mas
optimista que la nuestra y que la del consenso de mercado, lo que refuerza el sesgo
relativamente acomodaticio de la autoridad monetaria. En este contexto, seguimos esperando
que Banxico mantenga la tasa de politica monetaria sin cambios durante el resto del afio.

EE.UU.

La Fed mantiene las tasas sin cambios, pero
anticipa una politica mas restrictiva

En EE.UU, la ultima encuesta PMI| muestra
que la actividad empresarial repuntd
ligeramente en junio, con el sector
manufacturero creciendo a su ritmo mas
rapido en cuatro anos. La fortaleza de la

cambios respecto a abril y en linea con las
expectativas. Esto elevo la tasa anual de 3.3%
a 34%, su nivel mas alto desde octubre de
20283. Por su parte, las ventas de viviendas
nuevas retrocedieron hasta igualar su nivel

manufactura estuvo impulsada en parte por
un adelanto de pedidos ante posibles
problemas de suministro y alzas de precios
asociadas al conflicto en Medio Oriente.
Mientras tanto, el sector servicios registrd
solo un aumento moderado tanto en la
produccion como en los nuevos pedidos. El
gasto de los consumidores se mantuvo solido
en mayo, avanzando 0.7% mensual. Dado que
el ingreso personal también crecid 0.7%
mensual, los hogares no tuvieron que recurrir
a sus ahorros para financiar el consumo, a
diferencia de lo ocurrido el mes anterior. La
inflacion subyacente medida por el PCE Core
se ubico en 04% mensual en mayo, sin

mas bajo desde septiembre de 2022,
reflejando los persistentes desafios que
enfrenta el mercado inmobiliario. Finalmente,
el crecimiento del PIB del primer trimestre fue
revisado al alza a 21% trimestral anualizado,
apoyado por un sdlido avance de la inversion
y pese a un periodo de debilidad en el
consumo privado, cuya expansion fue
revisada a la baja hasta apenas 05%
trimestral anualizado.
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