
 

L� �e�cción �co��d� del peso mexic�no � de l� bols� mexic�n� sugie�e 
que el �esul��do �� es��b� �mpli�men�e inco�po��do en p�ecios. 

Fuen�e: Bloombe�g 

L� �ech� lími�e del 1 de �ulio p��� l� �evisión del USMCA (T-MEC) de�ó in��c�o el m��co vigen�e, 
pe�o ���sl�dó �l bloque come�ci�l de No��e�mé�ic� � un ciclo de negoci�ciones m.s �bie��o � 
p�olong�do. Es��dos Unidos decidió no �enov�� el �cue�do po� un nuevo pe�íodo de 16 �ños, 
pese � l� p�e�e�enci� de México � C�n�d. po� ex�ende�lo. En consecuenci�, se �e�liz��.n 
�evisiones �nu�les h�s�� que se �cue�de un� nuev� p�ó��og� o el �����do �lc�nce su cl.usul� 
de expi��ción en 2036. L� �e�cción limi��d� del peso mexic�no � del me�c�do �ccion��io 
sugie�e que es�e desenl�ce es��b� �mpli�men�e descon��do po� los inve�sionis��s. P��� 
México, el �cceso p�e�e�enci�l �l me�c�do es��dounidense pe�m�nece in��c�o, m�n�eniendo 
ven����s ���ncel��i�s ��en�e � muchos compe�ido�es m�nu��c�u�e�os glob�les. Sin emb��go, 
l�s �evisiones �nu�les o�o�g��.n � W�shing�on un� he���mien�� �ecu��en�e de p�esión, 
p�ob�blemen�e m�n�eniendo cie��� c�u�el� en el sen�imien�o emp�es��i�l. México p��ece 
me�o� posicion�do que C�n�d. p��� �lc�nz�� un en�endimien�o �emp��no, d�do el m��o� 
�v�nce de l�s negoci�ciones bil��e��les � l� �ecien�e disposición p��� �bo�d�� 
p�eocup�ciones de EE.UU. En cu�lquie� c�so, l�s conve�s�ciones en��e Es��dos Unidos � 
México du��n�e l� sem�n� del 20 de �ulio se�.n cl�ve p��� ev�lu�� si el p�oceso comienz� � 
�educi� �iesgos o simplemen�e p�olong� l� ince��idumb�e. 

 

EE.UU. 
C�e l� p���icip�ción l�bo��l, con m��o� 
debilid�d en��e los �óvenes. 
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El c�ecimien�o del empleo se des�cele�ó 
h�s�� 57.000 nuevos pues�os en �unio, 
mien���s que l�s nómin�s no �g�ícol�s de los 
dos meses p�evios �ue�on �evis�d�s � l� b��� 
en 74.000 empleos. L� ��s� de desempleo 
descendió de 4,3% � 4,2%, �unque es�o 
coincidió con un� m��c�d� c�íd� de l� 
p���icip�ción l�bo��l h�s�� 61,5%, su nivel m.s 
b��o en m.s de cinco �ños � 
signi�ic��iv�men�e in�e�io� �l p�evio � l� 
p�ndemi�. L� b��� es�uvo impuls�d� 
p�incip�lmen�e po� un� meno� p���icip�ción 
en��e los g�upos m.s �óvenes, un� señ�l que 
me�ece moni�o�eo si se con�i�m� en p�óximos 
d��os. Po� o��o l�do, el ISM M�nu��c�u�e�o 
mues��� que l� �c�ivid�d sigue 
exp�ndiéndose, �unque � meno� �i�mo, 
mien���s los nuevos pedidos pe�m�necen 

sólidos. Los p�ecios p�g�dos �e��ocedie�on � 
su meno� nivel desde �eb�e�o, sugi�iendo 
meno� p�esión in�l�cion��i�. L� con�i�nz� del 
consumido� me�o�ó en �unio, �unque menos 
de lo espe��do, con me�o�es expec���iv�s, 
pe�o un� pe�cepción m.s débil de l� si�u�ción 
�c�u�l. Adem.s, el di�e�enci�l l�bo��l c��ó � 
su meno� nivel desde �eb�e�o de 2021. En 
con�un�o, un me�c�do l�bo��l m.s débil 
�educe signi�ic��iv�men�e el �iesgo de un� 
Fed m.s �es��ic�iv� en el co��o pl�zo, �unque 
los me�c�dos �ún descuen��n un� posible 
�lz� h�ci� �in de �ño.
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Aepo��e 
Sem�n�l 
06 de �ulio de 2026 

Des��c�dos 
 

 En Mexico, el USMCA sigue 
vigen�e, pe�o l� ince��idumb�e 
pe�sis�e 
 
L� �ech� lími�e del 1 de �ulio p��� 
l� �evisión del T-MEC m�n�uvo el 
�cue�do vigen�e, pe�o �b�ió un 
ciclo de negoci�ciones m.s 
�bie��o � p�olong�do.  
 

 En EE.UU., el c�ecimien�o del 
empleo se des�cele�� � l� ��s� de 
p���icip�ción l�bo��l c�e con 
�ue�z�. 
 
Un me�c�do l�bo��l m.s débil 
�educe signi�ic��iv�men�e el 
�iesgo de un� polí�ic� mone���i� 
m.s �es��ic�iv� en el co��o pl�zo. 
 

 En Chile, el Im�cec de m��o 
vuelve � ���i�ic�� un� economí� 
debili��d�. 
 
L� �c�ivid�d c��ó 0,9% �/� en 
m��o, nuev�men�e ��ec��do po� 
l� mine�í�, �umen��ndo l� 
p�ob�bilid�d de que el segundo 
��imes��e ��mbién p�esen�e un� 
v��i�ción neg��iv�, con�igu��ndo 
un po�enci�l escen��io de 
�ecesión �écnic�. 
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