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BCB y Banxico se encaminan hacia una pausa prolongada.

Destacados . .
Tasa Politica Monetaria
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La inflacion chilena aumentd de
41% a 4,5% anual en octubre,
impulsada por combustibles vy
alimentos, mientras la inflacion sin
volatiles permanecio
practicamente estable en 3,3%.
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Los dos principales bancos centrales de América Latina adoptaron decisiones de politica
monetaria diferentes la semana pasada, aunque ambos parecen encaminarse hacia una pausa
prolongada. En Brasil, el BCB mantuvo la tasa Selic en 13,75%, interrumpiendo un ciclo de
cinco recortes consecutivos en un contexto de renovadas presiones inflacionarias y deterioro
de las expectativas. Sin embargo, la debilidad de la actividad econdémica y las condiciones
monetarias restrictivas sugieren una pausa prolongada, en lugar de un nuevo ciclo de alzas,
en nuestra opinidn, pese a que los precios del mercado contindan descontando aumentos de
tasas durante el proximo ano. En México, Banxico sorprendié al mercado con un recorte de 25
puntos basicos, hasta 6,25%, aprobado en una votacion dividida de 3 a 2, pese al mayor
dinamismo de la actividad econémica en el tercer trimestre y a las revisiones al alza de las
proyecciones de inflacion. La Junta de Gobierno destaco la persistencia de holgura en la
economia, las limitadas presiones de demanda y el acotado traspaso de la depreciacion
cambiaria a los precios, presentando el recorte como un ajuste puntual. Ante la aceleracion
esperada de la inflacion y la posibilidad de una nueva alza de tasas por parte de la Fed antes
de fin de ano, la Junta podria haber aprovechado una ventana de oportunidad limitada para
flexibilizar la politica monetaria. El peso mexicano se mantuvo relativamente estable tras la
decision, aunque el estrechamiento del diferencial de tasas entre Estados Unidos y México lo
deja vulnerable a nuevas presiones cambiarias.

e Las bolsas globales registran un
repunte de la volatilidad ante los
temores sobre el sector
tecnolégico tras las elecciones
de medio término en EE.UU.

Las bolsas subieron inicialmente,
ya que el resultado claro disipé la
incertidumbre del mercado, pero
la posibilidad de una mayor
regulacion del desarrollo de la
inteligencia artificial inquieto a los
inversores.

Bolsas globales
La volatilidad bursétil repunta

Las bolsas cayeron con fuerza el jueves,
cuando el repunte tras un resultado electoral
claro en EE.UU. dio paso a los temores sobre
politicas que podrian limitar al sector
tecnoldgico. Mientras el indice MSCI World
retrocedio un 2,7% en la semana, los indices
con mayor exposicion tecnoldgica registraron
pérdidas mucho mas pronunciadas. El Kospi
de Corea del Sur cayé un 11,7%, el TOPIX de
Japoén  perdio un 74% vy el indice
estadounidense de semiconductores de
Filadelfia se desplomo un 12,2%. La rotacion
volvio a hacerse evidente, con los inversores
buscando mercados menos expuestos a la
tecnologia. En contraste, las bolsas espafiola
y francesa avanzaron un 3,8% y un 2]1%,
respectivamente. El Nasdaq estadounidense
se encuentra ahora en territorio de

correccion, con una caida superior al 10,0%
desde sus maximos de junio y sefales claras
de que el cierre de posiciones apalancadas
en acciones tecnoldgicas esta amplificando
las pérdidas. Aunque nos preocupa la
velocidad del ajuste y es probable que la
volatilidad siga elevada, no creemos que esto
marque el final del ciclo tecnolégico. Los
fundamentos siguen siendo sdlidos, con
buena visibilidad ~de  beneficios vy
compromisos de inversion para el proximo
ano. Si bien la division del poder politico en
Estados Unidos se traducirda en un mayor
escrutinio del sector tecnoldgico, a ambos
partidos les interesa que el pais siga
liderando el desarrollo de tecnologias
avanzadas, especialmente ante la creciente
competencia con China.
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