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Destacados

En septiembre la inflacion
muestra dindmicas mixtas en
Chile, México y Brasil

La inflacion se mantiene por
encima de los limites altos de los
rangos meta de inflacion.

El Ministerio de Finanzas de
China enfatiza que el gobierno
tiene un margen significativo
para aumentar la deuday los
déficits, pero no da detalles
sobre el paquete fiscal total

Si bien se anunciaron medidas
criticas para abordar la deuda de
los gobiernos locales y
estabilizar el mercado
inmobiliario, las medidas se
centran en la estabilidad
financiera en lugar de estimular
la demanda, que es esencial
para abordar los problemas
deflacionarios de China.

La inflacién general en Estados
Unidos se desacelera al 2,4%
a/a, pero la inflacién basica sube
al 3,3% a/a

Aunqgue se espera que la presion
de los precios se desvanezca
aun mas, la inflacién aun no se
ha eliminado por completo y la
Reserva Federal tendra que
proceder con cautela.

Las métricas de inflaciéon en Brasil, Chile y México presentan
movimientos mixtos en septiembre debido a la dinamica divergente de
los componentes volatiles.
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Fuente: Bloomberg

En Brasil, la inflacion de septiembre registrd un aumento del 0,44% m/m, impulsado
principalmente por las condiciones de sequia y el incremento de los precios de la electricidad
y los alimentos. Otros componentes mostraron variaciones moderadas, resultando en una tasa
de inflacion del 4,42% a/a. Como resultado, el banco central brasilefo no enfrenta una presion
significativa para aumentar rapidamente la tasa Selic. Prevemos un alza de 25 puntos basicos
en la tasa de referencia en la reunion de noviembre. En Chile, la desaceleracion de la inflacion
a un 0,1% m/m y un 4,1% a/a en septiembre (desde el 0,3% en agosto) fue sorprendente,
contrariamente a la expectativa del mercado de un 0,3%. La dinamica de los componentes
reveld6 que los elementos volatiles continuaron impulsando la inflacion general, con
disminuciones en los precios de la energia y los alimentos que contribuyeron negativamente.
Mientras tanto, en México, tanto la inflacion general como la subyacente continuaron
desacelerandose, con la inflacion general mostrando un ligero aumento del 0,01% m/m. A
pesar de esto, la inflacion se mantuvo por encima del rango objetivo, registrando un aumento
del 4,58% a/a (frente al 4,99% en agosto). Esta tendencia sugiere una aceleracion en el ciclo
de flexibilizacion, y anticipamos un recorte de 25 puntos base en la proxima reunion.

China

La ambiglUedad fiscal de China persiste pese
a la intensificacion de la presion
deflacionaria

Después de que la reunidon de la Comision
Nacional de Desarrollo y Reforma (NDRC)
ofreciera poca claridad sobre la escala del
estimulo fiscal de China, habia grandes
expectativas para la reunion informativa del
Ministerio de Finanzas del sabado, con la
esperanza de que las autoridades finalmente
establecieran un precio audaz para el
estimulo. Sin embargo, no se presentaron
cifras concretas sobre el paquete total. A
pesar de esto, se anunciaron algunas
medidas criticas: un aumento Unico del techo
de la deuda para ayudar a los gobiernos
locales a canjear deuday aliviar sus cargas de
servicio de la deuda, asi como la
recapitalizacion bancaria a través de bonos
del tesoro especiales. Ademas, los gobiernos
locales ahora pueden utilizar los fondos de

bonos no utilizados para recomprar terrenos y
viviendas sin vender, lo que podria ayudar a
absorber aun mas el inventario no vendido
tras la lenta aceptacion del plan reciente por
parte de las empresas estatales. Es
importante destacar que el gobierno central
enfatizd que tiene un margen fiscal sustancial
para aumentar la deuda y los déficits, lo que
sugiere que se avecina un apoyo significativo,
aunque los detalles aun estan pendientes. Si
bien el enfoque en la estabilidad financiera es
claro, la ausencia de un plan sdlido para
estimular la demanda plantea una pregunta
evidente: ¢,como abordara China su creciente
presion deflacionaria? En definitiva, se
necesitan urgentemente medidas politicas
mas decisivas.
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