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Destacados

e Enlinea con nuestras
previsiones Banxico recorta la
TPM en 25 puntos base.

e Ladecision se daenun
escenario en el que la inflacion
se mantiene elevada, y las
expectativas apuntan a un
menor crecimiento para el 2025.

e EIPIB de la economia chilena
del 3T avanzé 2,3% en 12 meses

e Laactividady la demanda
interna chilenas repuntaron en el
3T tras una caida en el 2T.

e En EE.UU. lainflacién general
aumento un 0,2% en octubre,
llevando la tasa anual del 2,4% al
2,6%.

e Aungue estos numeros
estuvieron en linea con las
expectativas, son un
recordatorio de que la inflacion
no ha sido completamente
erradicada.

e EnChina, los indicadores
econdémicos de octubre revelan
un alentador aumento en la
actividad de varios segmentos.

e  Sibien esto es alentador, el
apoyo politico debe acelerarse el
préximo ano, en particular en lo
que respecta al consumo, ya que
las exportaciones seran un lastre
en medio de aranceles
estadounidenses mas altos.

Banco Central de México recorta tasa de politica monetaria en 25
puntos base tras eleccion de Trump
IPC (Var.12m)
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Fuente: Bloomberg

En unasemana en la que el mercado Latinoamericano siguio digiriendo la noticia de la eleccion
de Donald Trump, el Banco Central de México, en una decisidon unanime, optd por recortar la
tasa de politica monetaria en 25 puntos base, alinedndose con nuestras expectativas y las del
mercado. En el comunicado, se revisaron al alza las proyecciones de inflacion general y
subyacente para 2024, situandolas en 4,7% en 12 meses (anteriormente se esperaba 4,3% a/a),
mientras que mantuvieron sus previsiones para 2025. Por otro lado, los funcionarios del banco
central anticipan que las expectativas de crecimiento se veran afectadas por la eleccion de
Donald Trump, lo que deberia ralentizar la inflacion. En cuanto a las perspectivas del ciclo de
recortes de la tasa de politica monetaria, los funcionarios del ente emisor esperan que las
condiciones monetarias se mantengan restrictivas durante los préximos dos afos, lo cual
contribuird a una menor inflacion. En este contexto, anticipamos un recorte adicional de 25
puntos base, cerrando el ano con una tasa de referencia en 10,0%.

Estados Unidos
La inflacion general se vuelve a acelerar al
2.6% ala en octubre

La inflacion general aumentd un 0,2% en
octubre, lo que llevd a una aceleracion de la
tasa anual del 2,4% al 2,6%. EI IPC subyacente
subié un 0,3% m/m, dejando la tasa anual en
3,3%. Aunque estos numeros estuvieron en
linea con las expectativas, son un
recordatorio de que la inflacion no ha sido
completamente erradicada. Este mensaje se
ratifica por el Ultimo registro de precios de los
productores, los cuales mostraron una
aceleracion tanto a nivel mensual como anual.
Estas cifras, junto con datos econdmicos
todavia sdlidos y la perspectiva de politicas
inflacionarias bajo la administracion Trump,

anticipan que la Fed probablemente se
movera con mas cautela en el futuro. El
presidente de la Fed, Powell, enfatizd esto la
semana pasada al afirmar que la Fed no tiene
prisa por reducir las tasas mientras la
economia se mantenga firme. Mientras tanto,
los numeros de ventas minoristas muestran
que el gasto del consumidor crecié a un ritmo
mas lento en octubre. Los mercados de
valores tomaron un respiro después del fuerte
rally postelectoral, con el S&P 500 cayendo
un 2,1%.
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