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Destacados

e El Consejo del Banco Central de
Chile redujo por unanimidad la
Tasa de Politica Monetaria a
5,25%

e Enlinea con las expectativas del
mercado, continuando el ciclo
de flexibilizacion monetaria
iniciado en julio de 2023.

e Los datos econdémicos de
septiembre de China son
dispares y revelan
inconsistencias

e Losdatos del PIB real del 3T
sugieren que el objetivo de
crecimiento del gobierno de
“cerca del 5%" se cumplira este
afo, en linea con nuestra
proyeccion consistente.

e EIBCE reduce la tasa clave de
facilidad de depésito al 3,25%,
citando un buen progreso en la
desinflacién y un debilitamiento
de las perspectivas econémicas

e  Se espera una mayor
flexibilizacion, pero el BCE esta
enfatizando la dependencia de
los datos en lugar de
comprometerse de antemano a
realizar recortes adicionales.

Consejo del Banco Central de Chile reduce por unanimidad la Tasa de
Politica Monetaria a 5,25%, continuando ciclo de recortes de tasas.
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El Consejo del Banco Central de Chile por unanimidad, redujo la Tasa de Politica Monetaria
(TPM) en 25 puntos base, dejandola en 5,25%, 50 puntos base por encima de la tasa de
referencia de la Reserva Federal. La decision salid en linea con las expectativas del mercado
y nuestras proyecciones, continuando asi con el ciclo de flexibilizacion monetaria que
comenzo en julio de 2023, acumulando recortes de 600 puntos base. La decision se baso en:
i. el inicio de un ciclo de recortes por parte de la Reserva Federal; ii. la desaceleracion continua
de la inflacion, con el Banco Central de Chile (BCCh) proyectando que las expectativas de
inflacion se mantendran ancladas en el punto medio del rango meta; iii. el menor dinamismo
del mercado laboral. Anticipamos que el banco central continuara bajando la TPM hacia el
nivel neutral, y esperamos un recorte adicional de 25 puntos base en la reunion de diciembre.
Finalmente, proyectamos que el ciclo de flexibilizacion continuarad hasta 2025, contingente a
las acciones de la Reserva Federal y a la convergencia de la inflacion hacia el punto medio del

rango meta.

China

La ambigledad fiscal de China persiste pese
a la intensificacion de la presion
deflacionaria

Los mercados bursétiles de China mantienen
alta volatilidad. Ante las dudas sobre la
rapidez en la implementacién de las medidas
de estimulo, los mercados de valores
retrocedieron tras el aumento significativo de
volumen generado por el anuncio inicial del
gobierno, cediendo la mitad de las fuertes
ganancias obtenidas desde septiembre en
términos intradia. Sin embargo, el viernes se
observé un renovado optimismo cuando el
Banco Popular de China (PBoC) reiterd su
firme apoyo al mercado de capitales.

Por otro lado, los indicadores del PIB del 3T y
la actividad econdémica de septiembre
presentan un panorama algo confuso sobre
las condiciones econdmicas de China. A
primera vista, los datos de produccion
industrial y ventas minoristas de septiembre
superaron las expectativas del consenso,
mientras que el crecimiento del PIB real del

4,6% interanual en el 3T eleva el crecimiento
acumulado del afio al 4,8%, cercano al
objetivo oficial de "alrededor del 5%". No
obstante, al profundizar en los datos, se
observan inconsistencias significativas. La
notable mejora en la produccion industrial de
septiembre  no  concuerda con el
decepcionante desempefo de las
exportaciones, y el sélido crecimiento de las
ventas minoristas  contrasta con la
contraccion de los salarios, el débil consumo
durante la "Semana Dorada" y una inflacion
de precios al consumidor cercana a O. Los
precios de las viviendas siguen cayendo,
tanto para las viviendas nuevas como para las
existentes; estas Ultimas han disminuido mas
del 10% a/a en las ciudades de primer nivel.
Como aspecto positivo, las ventas de
viviendas comienzan a recuperarse tras la
campana de estimulo, revirtiendo la caida
anterior.
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