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Destacados

¢ Datos econémicos de la
Universidad de Michigan
sorprenden con optimismo.

Este optimismo revierte
ligeramente la tendencia
negativa que veniamos viendo
en el ano.

e Mercados a la espera de datos
econdmicos de Mercados
desarrollados.

Esta semana se publican los
principales datos econémicos
de Estados Unidos. En Europa'y
Japodn hay reunién de politica
monetaria que podria marcar el
tono del mercado estos dias.

« Tipo de cambio local se aprecia
ultimos dias de la mano por
datos positivos en Estados
Unidos.

Al mismo tiempo este es
soportado por flujos y emision
de bono social en délares por
parte del ministerio de hacienda.

¢  Camara de Senadores de Chile
ratifica nombramiento de
Claudio Soto como consejero
del BCCh.

En una conferencia de prensa
hace unas semanas, Soto
opinaba que el BCCh debiera
reducir 75 bps en linea a las
expectativas. Esto por debajo
del resto de consejeros.

China continua en caida acumulando perdidas sobre 10% (USD) en
enero.
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La bolsa China no ha logrado revertir los malos rendimientos que hemos visto desde el afio
pasado. Los hacia esta region flujos continian siendo negativos, perjudicando asi al resto de
mercados emergentes, ya que China ha solido ser el impulsor y motor de estas economias.

El acceso al crédito en China continia mostrando datos débiles, lo que ha hecho que la
inversion, sobre todo la ligada al sector inmobiliario este rezagada sin generar el crecimiento
que se veia post pandemia y lo que esperaba el mercado luego de la reapertura en China.

Hoy pareciera que lo principal que necesitaria China para repuntar serian los estimulos por
parte del gobierno, los cuales hasta ahora no han sido suficientes. Las medidas que el
gobierno chino ha instado hasta ahora han sido mas politicas que de gasto fiscal, por ejemplo,
este ha exigido a las instituciones financieras a ser mas flexibles con la entrega de créditos, lo
cual no estaria ocurriendo. Al mismo tiempo otro ejemplo claro ha sido mantener el precio de
venta de viviendas para no desplomar aun mas el mercado inmobiliario. Si bien estas politicas
han ayudado, no son suficientes y se necesita inversion fiscal para poder recuperar a esta
region.

Sin embargo, a pesar de esto uno de los ganadores en Asia emergente ha sido India, el cual
ha podido capturar parte de los flujos negativos de China y ha logrado impulsar la bolsa a
niveles maximos histéricos. A pesar de lo positivo de India, hoy los niveles a los que se
encontraria esta bolsa parecieran ser elevados y tener una correlacion alta al resto de las
economias emergentes.

Estados Unidos

Publicacion de datos econdmicos marcarian
el tono para la reunion de la FED de la
proxima semana.

marcar volatilidad en los mercados ad-portas
de la reunion de la FED del 31 de enero.

La semana pasada se publicaron datos de
empleo positivos, producciéon  industrial
positiva y al mismo tiempo el indice de
sentimiento econdmico de la Universidad de
Michigan sorprende siendo mas positivo a lo
esperado. Estos datos positivos que vimos

El mercado espera que la FED mantenga el
rango de la tasa referencial entre 5,25% vy
5,60% descartando un poco las expectativas

ayudaron a lograr revertir la tendencia de
caida de la bolsa estadounidense.

Esta semana seguirian publicandose datos
econdmicos importantes como PMI, GDP e
inflacion. Esta espera de resultados podria

que las tasas comenzarian a bajar en enero,
entregando la mayor probabilidad del primer
recorte para la reunion de mayo. Sin embargo,
el tono del comunicado y discursos de parte
de los consejeros marcaran nuevamente las
expectativas del mercado.
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