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Destacados Con perspectivas agresivas, tanto el Banco Central de Brasil como

Los bancos centrales de Brasil y
México recortan tasas.

A pesar de recortes de sus tasas
de referencia, moderaron sus
perspectivas para futuros
recortes.

La Reserva Federal sigue
anunciando tres recortes de
tasas este ano.

La declaracion relativamente
moderada no es totalmente
consistente con los recientes
repuntes en la presion sobre los
precios y con el FOMC elevando
su prondstico de inflacion PCE
subyacente para fin de afo.

Los mercados de valores
contintan subiendo a medida
que los responsables politicos
sefalan su deseo de reducir las
tasas de interés.

Los mensajes de la Reserva
Federal y el Banco de Inglaterra,
asi como el recorte sorpresa del
banco central de Suiza,
reforzaron la confianza de los
inversores en que la
flexibilizacion de las politicas es
finalmente una realidad,
elevando a muchos mercados
bursatiles a niveles récord.

Banxico reducen sus tasas de politica monetaria.
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En una decisién unanime, el banco central de Brasil redujo la tasa Selic en 50 puntos basicos,
bajandola a10,75%, en linea con las expectativas del mercado. Sin embargo, en el comunicado
indicaron que planean recortar la tasa nuevamente en 50 puntos béasicos en mayo y anticipan
reducciones menores a partir de entonces. En cuanto a proyecciones, mantuvieron sus
prondsticos de inflacion en 3,5% y 3,2% para 2024 y 2025, respectivamente. También esperan
que la tasa Selic cierre en 9,0% en 2024 y 8,5% en 2025. En México, el banco central recortd
inesperadamente la tasa de politica monetaria en 25 puntos basicos, dejandola en 11%. Esta
fue una decision dividida, con cuatro miembros votando a favor de un recorte de 25 puntos
basicos y un miembro votando a favor de mantener la tasa sin cambios. En su comunicado
aclararon que las decisiones futuras dependeran de los datos y anticipan que los tipos de
interés se mantendran elevados. Esperamos que los bancos centrales de Brasil y México
contintien con el ciclo de flexibilizacion. Aunque el tono se ha moderado, la dindmica de la
inflacion interna y los movimientos en las tasas de la Reserva Federal seran factores clave que
determinen la magnitud de los movimientos de tasas.

Como se esperaba, la Reserva Federal que espera no alcanzarlo por un margen mas
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LLa Reserva Federal hace caso omiso de las
elevadas cifras de inflacion.

mantuvo las tasas sin cambios en su reunion
de la semana pasada. Curiosamente, el

amplio. También elevaron marginalmente la
proyeccion de la tasa neutral a largo plazo, un

FOMC v, en particular, el presidente Powell
no parecen preocupados por la reciente
subida de la inflacion. El grafico de puntos
mostréd que el punto medio de 2024 se
mantuvo sin cambios con tres recortes este
afio, aungue estuvo cerca ya que un miembro
elevd su proyeccion para la tasa de los
fondos federales este afno. De manera algo
inconsistente, la declaracion relativamente
moderada se produjo a pesar de que la
Reserva Federal elevd su prondstico de
inflacion PCE subyacente para fin de afo del
2,4% al 2,6%. El FOMC no solo esta senalando
que no alcanzara su objetivo este afo, sino

proceso que creemos que probablemente
continuard en los préoximos trimestres. Los
mercados financieros acogieron con agrado
la postura moderada de la Reserva Federal
tras los dos solidos informes de inflacion de
enero y febrero, con el S&P 500 subiendo un
2,3%, su mejor semana en lo que va del ano.
No es sorprendente que los rendimientos de
los bonos del Tesoro cayeran.
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