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Destacados

Bancos Centrales de Chile y
Brasil muestran divergencias en
las perspectivas de politica
monetaria

Si bien ambas economias han
tenido alzas en las cifras de
inflacion, la actividad econémica
ha tenido dindmicas divergentes.

El S&P 500 sufre su peor
semana desde marzo de 2023 a
medida que aumentan los
temores de recesion

Los riesgos de una caida
econémica siguen siendo
elevados, pero la mayoria de las
cifras de actividad econémica no
muestran un deterioro
significativo.

Emmanuel Macron nombra a
Michel Barnier, exnegociador de
la UE para el Brexit, como primer
ministro de Francia

Su nombramiento parece ser
aceptable para el partido
Agrupamiento Nacional de
Marine Le Pen, pero mantener el
apoyo de la Asamblea a través
de una necesaria consolidacion
presupuestaria sera dificil

Divergencias en la orientacion futura de la politica monetaria de los
bancos centrales de Chile y Brasil.
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En Chile, tras su reunion de politica monetaria, el Banco Central de Chile, en linea con las
expectativas del mercado, redujo la tasa de politica monetaria (TPM) en 25 puntos base a 5,5%.
Ademas, el banco ajustd su orientacion futura, sefalando la posibilidad de nuevos recortes en
las proximas reuniones. Esta decision fue impulsada por tres factores: el inicio de un ciclo de
recortes de tasas por parte de la Reserva Federal, recientes indicios de una desaceleracion
econdomica que impacta la inflacion subyacente y presiones inflacionarias temporales
anticipadas de componentes volatiles. Si bien la inflacion general continudé su trayectoria
ascendente debido a estos componentes volatiles, la inflacion subyacente se ha estado
desacelerando durante los ultimos tres meses. Asi, la inflacion general de agosto mostré una
variacion mensual de 0,3% (desde 0,7% en julio), superando las expectativas del mercado
(0,2%). En términos interanuales, acumuld una variacion de 4,7% (desde 4,6% el mes anterior).
Durante el mes, la inflacion sin volatiles desacelerd a 0,1% mensual (desde 0,5% en julio),
reflejando, en parte, la desaceleracion de la demanda interna. Por el contrario, el Banco Central
de Brasil ha indicado su disposicién a aumentar la tasa de politica monetaria. Esta postura se
produce en un contexto de una actividad econdmica robusta y una politica fiscal expansiva,
que han contribuido a un aumento de la inflacion, empujandola por encima del rango meta.

Estados Unidos

El colchon del mercado laboral
estadounidense practicamente se ha
agotado

La semana pasada aportd mas evidencia de
una desaceleracion en la economia
estadounidense. El sector manufacturero
sigue bajo presion, como lo demuestra otro
débil dato de la encuesta ISM, que muestra
una contraccion tanto en el empleo como en
los nuevos pedidos. Mientras tanto, la
actividad de servicios continua
expandiéndose a un ritmo modesto, con un
repunte en los nuevos pedidos, pero un
crecimiento del empleo solo marginal. En
consecuencia, no deberia sorprender que el
mercado laboral haya seguido debilitandose.
En julio, el nimero de puestos vacantes cayo
al nivel mas bajo desde enero de 2021, y las
nuevas néminas estuvieron ligeramente por
debajo de las expectativas en agosto,
confirmando la tendencia de debilitamiento
en el empleo. Sin embargo, otros datos pintan

un panorama mas alentador. la tasa de
desempleo bajé nuevamente al 4,2% desde el
4,3% del mes anterior, mientras que el nimero
de horas trabajadas aumenté. Por ultimo,
tanto las solicitudes iniciales como las
continuas de desempleo retrocedieron,
sefalando que el impulso negativo en el
mercado laboral no se ha acelerado. No
obstante, los mercados bursatiles se vieron
lastrados por el aumento de los temores de
recesion. El S&P 500 sufrio su peor semana
desde marzo de 2023, perdiendo un 4,3%,
mientras que el Nasdag cayd casi un 6%.
Ahora que la Fed esta poniendo mas énfasis
en los riesgos a la baja en el mercado laboral,
los inversores esperan que el FOMC actue de
manera mas agresiva, empujando el
rendimiento de los bonos del Tesoro a 2 afos
al nivel mas bajo desde la primavera de 2023.
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