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e |macec de abril, supera
expectativas, impulsado por el
momentum de la mineria

La economia chilena avanzé un
0,6% mensual y 2,5% anual en el
cuarto mes del afo, con el sector
minero destacandose (+10,7%
anual), impulsado por el mayor
nivel de extraccion y
procesamiento del cobre.

e El PIB de Brasil se recupera en
1725, impulsado por el sector
primario

Sin embargo, se espera que el
crecimiento se modere en los
proximos trimestres, a medida
que los efectos del
endurecimiento monetario y un
impulso fiscal negativo
comiencen a afectar la demanda
interna.

e Las expectativas de los
consumidores estadounidenses
mejoran sustancialmente tras el
aplazamiento de los aranceles

Los hogares aun podrian
mostrarse reacios a aumentar el
gasto, dado que la incertidumbre
sigue siendo alta.

Dato de Imacec de abril, supera expectativas, impulsado por el
momentum de la mineria
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Fuente: BCCh

El Imacec de abril registrd un alza del 0,6% mensual y de 2,5% anual, superando las
expectativas del mercado (+2,2% a/a, segun Bloomberg; +2,1% a/a segun BCCh-EEE). En la
descomposicion por componente, se destaca nuevamente al sector minero (+10,7% a/a, +3,3%
m/m), impulsado por el mayor nivel de extraccion y procesamiento del cobre, en un contexto
en donde el precio del metal rojo (+21% en 2025) continlia operando en niveles récords, ante
la creciente expectativa de una potencial implementacion de tarifas especiales sobre este
metal por parte de EE.UU. En contraste, la producciéon de bienes manufactureros continud
rezagada, mientras que el rubro del comercio, si bien continua creciendo a tasas anuales
elevadas (+3,9% a/a), mostro una caida en la comparacion mensual (-0.5% m/m en Abr-25). En
lineas generales, el dato de actividad econdmica de abril fue positivo, ratificando que la
economia contintia mostrando dinamismo. Por caso, cabe resaltar que el efecto arrastre (i.e.
asumiendo que se mantiene el nivel de Abr-25 del Imacec a lo largo del afio) continua en
niveles elevado en términos historicos (2,4%). Dicho esto, reconocemos que buena parte de
este crecimiento esté apalancandose por el momentum observado en el sector minero lo cual,
teniendo en cuenta que el Imacec no minero esta creciendo por debajo de la tendencia de
largo plazo (1,8% vs. c2%), refleja que el efecto derrame de la mineria hacia el resto de la
economia no es tan solido. En cualquier caso, mantenemos nuestro escenario base de
crecimiento para 2025 de 2,2% a/a.

EE.UU.

Los consumidores estadounidenses
recuperan la confianza tras el aplazamiento
de los aranceles por parte de Trump
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La politica comercial del presidente Trump
enfrenta nuevos obstaculos, ya que el
Tribunal de Comercio Internacional de EE.
UU. ha dictaminado que el presidente no
tiene autoridad para imponer la mayoria de los
aranceles anunciados mediante poderes de
emergencia. Aunque esto representa un
revés para Donald Trump, no es el final de la
historia. ElI Tribunal de Apelaciones ha
permitido que los aranceles permanezcan
temporalmente en vigor, y podrian utilizarse
otras medidas legales si las actuales se
consideran inaplicables. En consecuencia, el
alivio de los inversores y el repunte
relacionado en el mercado bursatil fueron
relativamente efimeros. No obstante, el

cambio en la ansiedad de los consumidores
fue evidente en la Ultima encuesta de hogares
del Conference Board, en la que las
expectativas mostraron una de las mayores
mejoras mensuales registradas, ya que la
mayoria de los aranceles han sido
pospuestos por ahora. Sin embargo, la
economia aun no estad completamente fuera
de peligro, ya que la incertidumbre en torno a
la politica comercial de EE. UU. sigue siendo
alta.
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