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Imacec de mayo registra primer dato negativo desde febrero pasado, por
Destacados debajo de expectativas

«  Imacec de mayo registra primer 130 Imacec: 2018=100 - Serie con ajuste estacional

dato negativo desde febrero

pasado, por debajo de 120
expectativas
P 110
La actividad econdmica registro
una caida del 0,2% mensual y 100
crecié 3,2% anual, por debajo de 90
lo esperado. El crecimiento sigue
dependiendo del sector minero, 80
que avanzdé 10,3% impulsado por e |macec Servicios
el cobre. 70 e Produccion de Bienes Imacec - No Minero
60 = Mineria
e El presidente Trump firma la
a a 5 a I N 8 S N AN AN ANOOOOO S T T ST 0w
denominada “One Big Beautiful %%%888821%?@@@@@@@@@@@@@@
Bill” T 02 Q230850838383 SL388T 3L
gmcgggg%gmcﬁgggﬁgggﬁgggﬁg

La ley eleva el techo de la deuda
y entrega cierto estimulo a la
economia, pero extiende déficits
fiscales insosteniblemente altos
por varios anos.

Fuente: BCCh

El Indicador Mensual de Actividad Econémica (Imacec) de mayo registré una contraccion de
-0,2% m/m en la serie ajustada por estacionalidad, siendo el primer registro negativo desde
febrero, cuando fue afectado por el apagén eléctrico nacional. En la comparacién anual, el
Imacec anotd un crecimiento de 3,2%, por debajo de las expectativas del mercado (3,7% a/a
segun Bloomberg), aunque cabe considerar que el mes conté con un dia habil menos respecto
al mismo periodo de 2024. En la descomposicion por componentes, nuevamente se destaca
el sector minero como principal motor del crecimiento (+10,3% a/a), impulsado por el aumento
en la extraccion de cobre. Este dinamismo ocurre en medio del rally del precio del metal rojo,
ante la amenaza latente de aplicacion de tarifas sectoriales por parte de EE.UU. En términos
generales, el dato de mayo fue levemente negativo, considerando que el crecimiento anual se
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EEUU. sobre Asia seguirdn ubico por debajo de las expectativas y que el dinamismo sigue dependiendo fuertemente del
alevedieos &6 Ve sector minero. Como referencia, al excluir el componente minero, el Imacec modera su
espeoialr}lente vulnerable crecimiento a 2,4% a/a. Dicho esto, mantenemos nuestra proyeccion de crecimiento para 2025

en 2,2%, en linea con el consenso del mercado, aunque por debajo del punto medio del rango
de proyecciones del Banco Central publicado en su ultimo IPOM (2,0%-2,75%). Esto en un
contexto donde, si bien el efecto arrastre para el resto del afio (i.e., asumiendo que se mantiene
el nivel de actividad de mayo) se redujo marginalmente respecto al mes previo, de 2,5% a 2,3%
a/a, sigue siendo elevado en términos historicos.

debido a su alta dependencia del
mercado estadounidense.

En EE.UU, tras numerosas negociaciones y
acuerdos fuera de hora, tanto el Senado
como la Camara de Representantes

superar el 120% del PIB en la proxima década.
Mientras, la economia se mantiene resiliente
pese a la incertidumbre arancelaria. Sin
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aprobaron la denominada “One Big Beautiful
Bill” justo a tiempo para cumplir con la fecha
limite autoimpuesta del 4 de julio. La ley
aumentara el techo de la deuda en USD 5
billones, asegurando que no sea necesario
otro incremento hasta después de las
elecciones legislativas de 2026. También
extiende los recortes fiscales implementados
durante el primer mandato del presidente
Trump y anade medidas de estimulo para
hogares y empresas. Se espera que el déficit
fiscal supere el 7% del PIB en los préximos
afos, mientras que la deuda publica podria

embargo, los detalles son menos solidos de
lo que sugieren los datos generales. La
manufactura sigue en contracciéon, con
caidas en empleo y nuevos pedidos. El sector
servicios se mantiene en expansion
moderada, aunque los precios elevados
preocupan. La tasa de desempleo bajo,
favorecida por una menor tasa de
participacion. Las nominas no agricolas
aumentaron mas de lo esperado, impulsadas
por un fuerte crecimiento del empleo publico,
mientras que las ndominas privadas crecieron
al ritmo mas lento en 18 meses.
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