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¢ En Chile, la inflacién se dispara
en enero, en un contexto de
mayor solidez econémica

o El IPC de Ene-25 subio un 1.1%
m/m, superando las expectativas
del mercado (0.8%). EI IMACEC
de Dic-24 se acelerd al 0.9%
m/m, por encima del consenso
del mercado (0.7%)

. En Mexico, el IPC cae por debajo
de las expectativas

. La medicion de enero se ubico en
3.6% al/a, alineandose con el
rango objetivo, dando a Banxico
mas margen para continuar con
los recortes de tasa

. En EEUU. los consumidores
esperan que el ritmo de inflacién
aumente sustancialmente

. La Reserva Federal no querra ver
que las expectativas de inflacion
se desanclen, pero la confianza
del consumidor esta influenciada
por los antecedentes politicos de
los encuestados

La inflacion en Chile se dispara en enero, en un contexto de mayor
solidez de la actividad econdémica, mientras que el IPC mexicano cae por
debajo de las expectativas
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En Chile, la inflacién de enero subidé un 1.1% m/m (desde -0.2% en diciembre), superando las
expectativas del mercado del 0.8% (Encuesta de Expectativas Econodmicas del Banco Central
de Chile), alcanzando un 4.9% a/a (desde 4.5% a/a en diciembre). Esta reactivacion se debe
principalmente a ajustes en las tarifas de electricidad. La inflacion subyacente se acelerd al
4.1% a/a, reflejando los efectos de segunda ronda de los aumentos tarifarios y la depreciacion
del peso. El indicador de actividad econémica IMACEC de diciembre mostré un sorprendente
crecimiento del 0.9% mensual (en comparacion con el 0.3% en noviembre), superando las
expectativas del mercado del 0.7%. El crecimiento alcanzé un 6.6% a/a (desde 2.1%), impulsado
por la expansion sectorial, particularmente en mineria. Un nivel de actividad econémica mejor
a lo esperado, combinado con una inflacién que se mantiene por encima del rango objetivo,
sugiere mas pausas que recortes en las proximas reuniones del banco central. En México, la
inflacion del IPC fue inferior a las expectativas, con un 0.3% m/my un 3.6% a/a, alinedndose
con el punto medio del rango objetivo. Esto refleja una demanda interna debilitada, dando a
Banxico mas margen para continuar con los recortes de tasa; no obstante, el escenario base
podria modificarse si se anuncian tarifas o nuevas medidas por parte de la administracion
Trump.

EE.UU

Aumento sustancial en las expectativas de
inflacion a corto plazo, segun la ultima
encuesta de la Universidad de Michigan

millones en diciembre. El nimero de nuevas
néminas no agricolas también cayd
sustancialmente de 307,000 en diciembre a
143,000 en enero. Si bien la desaceleracion

Los mercados repuntaron después de que el
presidente Trump pospusiera los aranceles
previamente anunciados sobre las
importaciones de Canadéa y México, dejando

al S&P 500 practicamente sin cambios en
comparacion con su nivel de la semana
previa. Los datos econdmicos publicados en
los ultimos dias ratifican un estado solido de
la economia. La Encuesta de Manufactura del
ISM paso al territorio de expansién en enero
por primera vez desde octubre de 2022.
Mientras tanto, la actividad en el sector de
servicios se desacelerd en el margen. Por su
parte, el mercado laboral muestra signos de
desaceleracion, con el niumero de vacantes
cayendo de 8.2 millones en noviembre a 7.6

en el crecimiento del empleo deberia ayudar
a suavizar la presion sobre los salarios, la tasa
de desempleo bajo al 4%, con un crecimiento
en los ingresos promedio por hora
acelerandose al 0,5% m/m. La confianza del
consumidor cay6 al nivel mas bajo desde julio
de 2024, segun la ultima encuesta de la
Universidad de Michigan, con un aumento
sustancial en las expectativas de inflacion a
corto plazo. Sin embargo, las respuestas
estdn masivamente influenciadas por los
antecedentes politicos de los encuestados.
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