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Destacados

e La persistencia de la inflacion
subyacente pone a prueba los
ciclos de relajacion monetaria en
Ameérica Latina

La inflacion general continva
desacelerandose  desde los
maximos registrados a principios
de afo, aunque las presiones
persistentes en la inflacion
subyacente podrian limitar el
ritmo de relajacion monetaria por
parte de los bancos centrales.

e EnEEUU, Lainflaciéon general se
aceleré del 2,7% a/a en julio al
2,9% en agosto

Aunque la inflacién  sigue
significativamente por encima
del objetivo, esperamos que la
Fed recorte tasas esta semana,
dado el marcado debilitamiento
del mercado laboral.

e Los mercados accionarios
contintan al alza, impulsados por
el sector tecnoldgico

El guidance explosivo de Oracle
sugiere que la ola tecnolégica
aun tiene recorrido, respaldada
por un repunte en el gasto
empresarial.

La persistencia de la inflacion subyacente pone a prueba los ciclos de
relajacion monetaria en América Latina
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Fuente: Bloomberg

La semana pasada, la atencion del mercado se centro en los datos de inflacion de agosto en
la region. En México, la inflacion general avanzoé a 3,6% interanual desde 3,5% en julio, aunque
por debajo del 4,3% registrado a fin del 2725, en medio de la continua normalizacién de los
precios agricolas. En Chile, la inflacion se moderd a 4,0% en agosto, el menor registro anual
desde junio de 2024. En Brasil, la inflacion general se redujo a 5,1% (desde 5,2%), impulsada
por un crédito puntual en las facturas de electricidad y la deflacion de alimentos. En conjunto,
la inflacion general continua enfriandose desde los méaximos registrados a principios de ano,
aunque las presiones persistentes en la inflacion subyacente podrian limitar el ritmo de
relajacion monetaria por parte de los bancos centrales. Por ejemplo, el Banco Central de Chile
mantuvo la tasa de politica en 4,75% en septiembre, sefalando cautela ante la rigidez de la
inflacion subyacente, practicamente descartando un recorte en octubre. El BCB de Brasil
enfrenta un doble desafio, con la inflacion subyacente aun por encima del rango de tolerancia,
mientras se intensifican los vientos en contra para el crecimiento. Por su parte, se espera que
Banxico recorte la tasa en 25 puntos base en septiembre, aunque nuevos recortes
dependeran de una mejora sostenida en la inflacion subyacente

EE.UU.

Lainflacion general se acelerd del 2,7% a/a en
julio al 29% en agosto

En EE.UU, la inflacion general se acelerd de
2,7% ala en julio a 2,9% en agosto. Aunque la
inflacion subyacente del IPC se mantuvo en
3,1% ala, las tendencias de corto plazo -a tres
y seis meses- muestran una aceleracion que
se aleja de la meta. En una nota algo mas
positiva, se espera que la inflacion
subyacente del PCE registre un repunte
menos pronunciado, aunque sigue estando
significativamente por encima del objetivo.
Como sefal de advertencia para la Fed, las
expectativas de inflacion a largo plazo de los
hogares aumentaron sustancialmente en
septiembre, aunque esta medida sigue
estando fuertemente influenciada por la
afiliacion partidaria. Esperamos que la Fed
recorte tasas esta semana y que sefale
nuevos recortes en los proximos meses, dado
su enfoque en el debilitamiento del mercado

laboral. Considerando el aumento en las
expectativas  de  inflacion de los
consumidores y su creciente preocupacion
por las condiciones laborales, no sorprende
que las expectativas de ingresos reales de los
hogares hayan caido al nivel mas bajo
registrado, segun la ultima encuesta de la
Universidad de Michigan. Hasta ahora, no se
ha observado un impacto significativo en el
gasto de los consumidores. Finalmente, el
optimismo de las pequefas empresas ha
mejorado levemente, con un pequefio
repunte en las intenciones de contratacion y
un deterioro marginal en los planes de
inversion. El hecho de que la medida de
“puestos dificiles de cubrir” haya caido al nivel
mas bajo desde diciembre de 2020 es otra
confirmacion del debilitamiento del entorno
laboral.
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