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Destacados

e La desinflacién gana impulso en
Brasil y Argentina

El IPC de mayo se ubicd por
debajo de las expectativas en
ambos paises. En Brasil, se
destaca la desaceleracion del
IPC nucleo, mientras que en
Argentina, la inflacion general fue
la mas baja en 5 afos.

e El precio del petréleo sube
bruscamente debido a eventos
en Medio Oriente

Es probable que implicancias
econdmicas mas amplias sigan
siendo limitadas, a menos que el
precio del petroleo aumente
significativamente,  aunque se
espera que la volatilidad en los
mercados se mantenga elevada.

e En EE. UU, la inflacién muestra
una presion de precios muy
limitada inducida por aranceles
en mayo

Aungue aun es probable que
algunos precios suban, es
alentador que la inflacion no haya
aumentado significativamente a
pesar de los  aranceles
generalizados.

La desinflacién gana impulso en Brasil y Argentina
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En Brasil, el IPC de mayo aumenté un 0,3% mensual, por debajo del 0,4% registrado en abril y
las expectativas del mercado. En términos anuales, la inflacion general se desacelero al 5,3%
desde el 5,5%. A pesar de tarifas eléctricas mas elevadas debido a la reduccion de las lluvias,
se observé una tendencia general de desinflacion, especialmente en la inflacion subyacente.
En consecuencia, el promedio de indices de inflacion nucleo medidos por el Banco Central de
Brasil (BCB) mostraron la primera desaceleracion anual en nueve meses, con una lectura de
mayo ubicandose en 52% a/a. Mas importante aun, las expectativas de inflacion han
disminuido de manera constante desde su punto maximo a fines del 1125, lo que confirma que
el agresivo endurecimiento monetario del BCB —que elevo la TPM en 425 puntos basicos
hasta el 14,75% en solo nueve meses hasta mayo— ha comenzado a dar resultados. En
Argentina, la inflacion de mayo sorprendio a la baja (1,5% m/m vs. 2,0% esperado), marcando el
registro mensual mas bajo en cinco afios. Una politica monetaria restrictiva, una firme disciplina
fiscal y Peso fortalecido han permitido al gobierno de Milei alcanzar uno de sus principales
logros econdmicos hasta el momento, con una inflacion anual que cayo al 43,5% (vs. 211,4% a/a
en Dic-2023 cuando Milei asumié la presidencia).

EE.UU.

La inflacion en EE. UU. muestra una presion
de precios muy limitada inducida por
aranceles en mayo
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Tanto la inflacion general como la subyacente
bajaron a un modesto 0,1% mensual en mayo,
desde el 0,2% de abril. Esto provoco un leve
aumento en la inflacion anual general, del
2.3% al 24%, mientras que la subyacente se
mantuvo en 2,8% interanual. Los precios al
productor también muestran pocas sefales
de aceleracion por aranceles. Aunque aun es
pronto para dar por superado el riesgo, es
alentador que las presiones inflacionarias no
hayan aumentado significativamente pese a
los aranceles generalizados sobre
importaciones de EE. UU. implementados
hace mas de un mes. Sin embargo, podrian
presentarse efectos rezagados, mientras que
aun no se sabe donde se fijaran finalmente
los aranceles. La confianza del consumidor
mejord en junio, ya que lo peor de la guerra
comercial parece haber pasado, aunque las

expectativas de inflacion a largo plazo siguen
elevadas. La confianza de las pequenas
empresas también subid, pero los planes de
subir precios alcanzaron su nivel mas alto en
mas de un afo, lo que sugiere cierta
transferencia de costos en los proximos
meses. Aungue los planes de inversion de las
pequenas empresas se han recuperado, los
de contratacion han disminuido, lo que indica
posible debilidad futura en el mercado
laboral. Las solicitudes iniciales de subsidio
por desempleo siguen altas y las continuas
alcanzaron su nivel méas alto desde noviembre
de 2021, lo que refuerza las sefales de
deterioro en el mercado laboral.
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