
 

 

 

Elecciones his�ó
ic�s en Chile con K�s� como cl�
o ��vo
i�o p�
� l� 
segund� vuel�� en diciemb
e. 

Fuen�e: Bloombe
g 

A�e
 se 
e�liz�
on l�s p
ime
�s elecciones gene
�les con vo�o oblig��o
io en el p�ís, donde 13,4 
millones de pe
son�s emi�ie
on su vo�o, �lc�nz�ndo un� p�
�icip�ción his�ó
ic� del 85,2% (vs. 
47,3% en 2021). Como se espe
�b�, l� c�ndid��� o�ici�lis�� -e�ne��e -�
� lide
ó l� p
ime
� 
vuel�� (26,8%), seguid� po
 -osé An�onio K�s� (23,9%), quien se pe
�il� como el cl�
o ��vo
i�o 
p�
� g�n�
 l� segund� vuel�� el 14 de diciemb
e. P�
isi so
p
endió con 19,7%, supe
�ndo � los 
o�
os c�ndid��os de de
ech�, K�ise
 (13,9%) � M���hei (12,5%), �mbos �� �nunci�ndo su �po�o 
� K�s�. Los comicios, que 
enov�
on �od�s l�s b�nc�s de l� C5m�
� B�6� � 23 de los 50 
sen�do
es, no v�lid�
on el escen�
io m5s op�imis�� p�
� el me
c�do, d�do que los p�
�idos de 
de
ech� no log
�
on �lc�nz�
 m��o
í� simple en ningun� de l�s dos c5m�
�s: 76 dipu��dos (2 
menos del 50%) � 25 sen�do
es (50% del �o��l). De con�i
m�
se su �
iun�o en diciemb
e, se 
espe
� que K�s� p
io
ice polí�ic�s �oc�liz�d�s en segu
id�d � economí�, �unque dependiendo 
de log
�
 �cue
dos con el cen�
o. Dicho es�o, c
eemos que es�e escen�
io 
��i�ic� un� visión 
cons�
uc�iv� p�
� l� economí� loc�l h�ci� �del�n�e, p�
�icul�
men�e �
�s un pe
iodo pos�-
es��llido soci�l c�
�c�e
iz�do po
 elev�dos niveles de ince
�idumb
e polí�ic� � económic�. En 
es�e m�
co, el me
c�do 
e�ccion� posi�iv�men�e, con el IPSA �v�nz�ndo ce
c� de 3% � el CLP 
�p
eci5ndose 0,3%. 

 
 

EE.UU. 
El cie

e gube
n�men��l m5s l�
go 
egis�
�do 
lleg� � su �in 

 

 

 

 

 

 

 

 

Con l� �i
m� del p
esiden�e T
ump del 
p
o�ec�o de le� de �in�nci�mien�o �p
ob�do 
po
 l� C5m�
� el mié
coles po
 l� noche, el 
cie

e m5s l�
go del gobie
no 
es��dounidense lleg� � su �in �
�s 43 dí�s. Los 
me
c�dos 
ecibie
on posi�iv�men�e el �in del 
cie

e, �unque l� m��o
í� de l�s �genci�s 
gube
n�men��les solo es��
5n �in�nci�d�s 
h�s�� el 30 de ene
o, po
 lo que l� dispu�� 
p
esupues��
i� pod
í� 
esu
gi
 � comienzos 
del p
óximo �ño. Un� consecuenci� del cie

e 
h� sido l� ��l�� de d��os económicos en un 
momen�o en que l� ?ese
v� Fede
�l es�5 
c�d� vez m5s dividid� sob
e cómo p
ocede
. 
V�
ios miemb
os del FOMC h�n exp
es�do 
p
eocup�ción po
 
eco
��
 ��s�s dem�si�do 

5pido, d�do que l� in�l�ción sigue elev�d�. 

L�s expec���iv�s del me
c�do p�
� un 
eco
�e 
en diciemb
e h�n c�ído � solo 42%. Seguimos 
pens�ndo que un 
eco
�e es m5s p
ob�ble 
que no, pe
o mucho depende
5 del �lu6o de 
d��os que se public�
5 �
�s el �in del cie

e 
gube
n�men��l. El op�imismo de l�s 
pequeñ�s emp
es�s 
e�
ocedió �l nivel m5s 
b�6o desde �b
il, �unque los de��lles �ue
on 
mix�os: l�s in�enciones de con�
���ción 
disminu�e
on lige
�men�e, mien�
�s que los 
pl�nes de inve
sión en c�pi��l �umen��
on �l 
nivel m5s �l�o del �ño
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Des��c�dos 
 

 Elecciones his�ó
ic�s en Chile 
con K�s� como cl�
o ��vo
i�o p�
� 
l� segund� vuel�� en diciemb
e. 

Con un 85,2% de p�
�icip�ción, 
-e�ne��e -�
� se impuso en l� 
p
ime
� vuel��, pe
o K�s� eme
ge 
como cl�
o ��vo
i�o p�
� 
diciemb
e. El me
c�do 
e�ccion� 
con op�imismo: IPSA +3% � CLP 
se �p
eci� 0,3%. 

 En EE.UU., después de 43 dí�s, el 
cie

e gube
n�men��l m5s l�
go 
en l� his�o
i� de lleg� � su �in. 

El �in del cie

e supone un �livio 
p�
� los me
c�dos � l� economí�, 
pe
o l� m��o
í� de l�s líne�s de 
g��os solo h�n sido �in�nci�d�s 
h�s�� �in�les de ene
o, po
 lo que 
nuev�s dispu��s p
esupues��
i�s 
pod
í�n 
esu
gi
 p
on�o. 

 En Chin�, los d��os de oc�ub
e 
evidenci�n un� des�cele
�ción 
no��ble en �odos los �
en�es 

A pes�
 de es�� m�
c�d� 
debilid�d, el c
ecimien�o �nu�l 
sigue 
ond�ndo el 5% g
�ci�s � 
un sólido 1e
 semes�
e, lo que 
sugie
e que cu�lquie
 es�ímulo 
�dicion�l pod
í� 
e�
�s�
se h�s�� 
p
incipios del p
óximo �ño. 
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Es�e m��e
i�l �ue p
ep�
�do po
 pe
son�l de Zu
ich, sol�men�e p�
� p
opósi�os in�o
m��ivos � no 
cons�i�u�e un� o�e
�� o solici�ud p�
� vende
 o comp
�
 �lgún v�lo
, �cción u o�
o ins�
umen�o 
�in�ncie
o. Aunque es�5 b�s�do en in�o
m�ción públic� pe
cibid� como con�i�ble, no se 
g�
�n�iz� que ell� se� ex�c�� o comple��. L�s opiniones, p
o�ecciones, es�im�ciones � 
v�lo
iz�ciones con�enid�s en es�e m��e
i�l, son p�
� l� o l�s �ech�(s) indic�d�(s), � pueden se
 
su6e�os � c�mbio en cu�lquie
 momen�o sin p
evi� no�i�ic�ción. Los comen��
ios, p
o�ecciones 
� es�im�ciones p
esen��dos en es�e in�o
me h�n sido el�bo
�dos con el �po�o de l�s me6o
es 
he

�mien��s �in�ncie
�s disponibles; sin emb�
go, po
 su n��u
�lez�, no es posible g�
�n�iz�
 
que ell�s se cumpl�n. L�s opiniones p
esen��d�s en es�e m��e
i�l no cons�i�u�en conse6os 
especí�icos de inve
sión, si�u�ción �in�ncie
� o necesid�des individu�les de c�d� in�e
es�do, 
quien p�
� sus decisiones debe b�s�
se en su p
opi� ev�lu�ción, �om�ndo en cuen�� su pe
�il 
de 
iesgo, ob6e�ivos de inve
sión e ing
esos disponibles, en�
e o�
�s conside
�ciones. L� 
u�iliz�ción de es�� in�o
m�ción es de exclusiv� 
espons�bilid�d del usu�
io. Su con�enido es de 
p
opied�d de Zu
ich, � no puede se
 
ep
oducido, 
edis�
ibuido o copi�do �o��l o p�
ci�lmen�e 
sin mencion�
 su �uen�e. 

Fondos �dminis�
�dos po
 Zu
ich Chile Asse� M�n�gemen� Adminis�
�do
� Gene
�l de Fondos 
S.A. In�ó
mese de l�s c�
�c�e
ís�ic�s esenci�les de l� inve
sión de c�d� �ondo, l�s que se 
encuen�
�n con�enidos en su 
egl�men�o in�e
no. L� 
en��bilid�d o g�n�nci�s ob�enid�s en el 
p�s�do po
 es�os �ondos, no g�
�n�iz� que se 
epi��n en el �u�u
o. Los v�lo
es de l�s cuo��s son 
v�
i�bles. L� 
en��bilid�d es �luc�u�n�e po
 lo que n�d� g�
�n�iz� que l�s 
en��bilid�des p�s�d�s 
se m�n�eng�n en el �u�u
o. 


