
 

 

 

En Chile, el BCCh �eco��ó l� TPM 25 pbs. h�s�� 4.5% 

 
Fuen�e: Bloombe�g 

En un� decisión un"nime, el BCCh decidió �eco���� en 25 pbs. l� TPM h�s�� 4.5%, ���s dos 
�euniones sin c�mbios, en líne� con nues��o escen��io b�se $ l�s expec���iv�s del me�c�do. 
L� en�id�d señ�ló que l� in*l�ción se h� �educido m"s �"pido que lo p�o$ec��do en Sep-25, 
con el nuevo escen��io cen���l del IPoM de Dic-25 p�o$ec��ndo que se �lc�nz��" l� me�� de 
in*l�ción del 3% en el 1T 2026. Así, el B�nco Cen���l en��eg� un mens�5e c��egó�ico sob�e l� 
con*i�nz� en �lc�nz�� l� me�� de in*l�ción el p�óximo �ño. T��s m�n�ene� un� pos�u�� 
conse�v�do�� en m��e�i� de *lexibilid�d mone���i� du��n�e buen� p���e del segundo semes��e, 
los úl�imos d��os de in*l�ción de oc�ub�e $ noviemb�e con*i�m��on un escen��io consis�en�e 
de desin*l�ción h�ci� l� me�� in*l�cion��i�. Como �e*e�enci�, el so�p�esivo d��o de in*l�ción de 
oc�ub�e (0%) $� h�bí� llev�do �l �endimien�o del Sw�p P�omedio C"m��� � 90 dí�s � �n�icip�� 
es�e inminen�e �eco��e de l� ��s�, en un con�ex�o donde l�s expec���iv�s in*l�cion��i�s 
con�inu��on con un� m��c�d� �endenci� � l� b�5�. En es�e m��co, c�eemos que h�$ esp�cio 
p��� un� m�$o� comp�esión de l� TPM en 2026, �unque d�do el �ecien�e �5us�e �l �lz� del 
c"lculo de l� ��s� neu���l po� p���e del B�nco Cen���l, elev�mos nues��� p�o$ección � 4,25% 
(desde 4%) p��� *in del p�óximo �ño. 

 
 

México 
B�nxico �eco��� su TPM � su meno� nivel 
desde 2022 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

En México, ��l como se �n�icip�b�, B�nxico 
�edu5o su ��s� de �e*e�enci� en 25 pb. h�s�� 
7,0%, en un� decisión dividid� (4-1). Así, l� ��s� 
de polí�ic� mone���i� se ubic� �ho�� en su 
nivel m"s b�5o desde 5unio de 2022. En su 
comunic�do, B�nxico ci�ó l� evolución del 
MXN, l� debilid�d de l� �c�ivid�d económic� 
$ l� ince��idumb�e come�ci�l como *�c�o�es 
cl�ve de��"s del �eco��e. A su vez, l� en�id�d 
mone���i� �ei�e�ó que l� in*l�ción es�" 
�eg�es�ndo g��du�lmen�e � su din"mic� 
p�ep�ndemi�. B�nxico �e�lizó lige��s 
�evisiones �l �lz� en sus p�o$ecciones de 
in*l�ción de co��o pl�zo, pe�o m�n�uvo l� 
conve�genci� h�ci� l� me�� del 3% p��� el 
3T26. C�be des��c�� que es��s p�o$ecciones 
exclu$en el imp�c�o de m�$o�es impues�os 
especi�les $ nuevos ���nceles, que B�nxico 
conside�� �empo��les, �unque �cl��ó que 

inco�po���" nuev� in*o�m�ción cu�ndo es�é 
disponible. En es�e m��co, si bien 
m�n�enemos nues��� visión de que el B�nco 
Cen���l con�inu��" con su ciclo de �eco��es 
du��n�e 2026 (dos �eco��es de 25 pb), 
p���icul��men�e conside��ndo su con�inu� 
pos�u�� dovish, �econocemos que los �iesgos 
in*l�cion��ios es�"n sesg�dos �l �lz�. Al 
�espec�o, des��c�mos el inminen�e imp�c�o 
del �umen�o de impues�os sec�o�i�les (e.g. 
bebid�s �zuc���d�s), l� sub� de ���i*�s � 
p�oduc�os de p�íses sin T����do de Lib�e 
Come�cio, el inc�emen�o del s�l��io mínimo $ 
l� celeb��ción del Mundi�l de Fú�bol FIFA 
2026.
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 En Chile, el BCCh �eco��ó l� TPM 
25 pbs. h�s�� 4.5% 

El BCCh en��egó un mens�5e 
c��egó�ico sob�e l� con*i�nz� en 
�lc�nz�� l� me�� de in*l�ción en 
2026. C�eemos que h�$ esp�cio 
p��� un� m�$o� comp�esión de l� 
TPM, �unque d�do el �ecien�e 
�5us�e �l �lz� del c"lculo de l� 
��s� neu���l, elev�mos nues��� 
p�o$ección � 4,25% (desde 4%) 
p��� Dic-26.  

 En México, B�nxico �eco��� su 
TPM � su meno� nivel desde 
2022 

B�nxico �eco��� TPM �l 7%, en un 
con�ex�o de c�ecien�es �iesgos 
in*l�cion��ios �l �lz� po� 
impues�os sec�o�i�les, ���i*�s, 
s�l��io mínimo $ el mundi�l de l� 
FIFA. 

 En EE.UU., l� in*l�ción Nov-25 se 
ubicó en su nivel m"s en cu���o 
�ños. 

No obs��n�e, l� lec�u�� de es�e 
d��o pun�u�l se h� �om�do con 
c�u�el�, debido � l�s dud�s en l� 
c�lid�d de l� �ecolección de 
d��os p�oduc�os del cie��e del 
�ecien�e cie��e del gobie�no. 
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