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Destacados

. En Meéxico, la economia se
mantuvo estancada en mayo, por
debajo de las expectativas.

Fuertes avances mensuales en
los sectores primario (3,6%) e
industrial (0,6%) compensaron
una caida del 0,4% en los
Servicios, que representan casi
dos tercios del indice.

e EEUU. y la UE acuerdan un
pacto comercial con un arancel
de importacién del 15% aplicado
a la mayoria de los productos.

Aunque la reduccion de la
incertidumbre es bienvenida, la
realidad es que la UE ahora
enfrenta condiciones
comerciales  persistentemente
mas desfavorables, con minimas
concesiones por parte de EE.UU.

e La economia de EEUU. se

mantiene resiliente frente al
aumento de aranceles y la
elevada incertidumbre  en
materia de politicas.

La actividad en el sector
servicios repuntd notablemente
en julio, mientras que la

manufactura volvié a caer en
contraccion.

La economia de México se estanca en mayo por debilidad del sector

servicios
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En México, el indice IGAE de actividad econdmica se mantuvo practicamente sin cambios en
mayo, por debajo de las expectativas de un aumento mensual del 0.2%, tras una revision al
alza del 0.4% en abril. En términos anuales, la actividad econdmica se contrajo un 0.2%. Fuertes
avances mensuales en el sector primario (3.6%) y, en menor medida, el secundario (0.6%)
compensaron una caida del 0.4% en los servicios, que representan casi dos tercios del indice
y fueron el principal lastre. La agricultura repunto con fuerza tras una fuerte caida del -6.2% en
abril. El crecimiento industrial fue impulsado por la construccion y la manufactura, aunque el
impulso derivado del adelanto de exportaciones a EE.UU. podria debilitarse ante la persistente
incertidumbre en torno a la renegociacion del T-MEC. Los servicios fueron el eslabon mas
débil, con la mayor parte de la caida concentrada en segmentos orientados al exterior, mientras
que las categorias vinculadas al consumo también se moderaron. A pesar de que el gasto de
los hogares se ha mantenido resiliente, apoyado por el aumento de los salarios reales y
balances solidos, se espera que se deteriore en adelante debido al debilitamiento del mercado

laboral y al ajuste fiscal en curso.

Europa

EE.UU. y la UE acuerdan un pacto comercial
con un arancel de importacion del 15% para a
la mayoria de los productos.

Un acuerdo comercial entre la UE y EE.UU.
fue anunciado el domingo por la noche,
confirmando el arancel base del 15%
anticipado por los equipos negociadores. El
pacto refleja varios elementos del acuerdo
EE.UU.-Japdn alcanzado dias antes. Aunque
los mercados podrian recibir con alivio la
menor incertidumbre, el acuerdo implica
mayores barreras para las exportaciones
europeas, con escasos beneficios a cambio.
El arancel del 15% es inferior al 30% que se
habia amenazado aplicar desde el 1de agosto
y al 20% original previsto. Destaca la
reduccion de aranceles sobre autos vy
autopartes del 25% al 15%. Al evitarse
represalias de la UE, el impacto podria ser
desinflacionario en la Eurozona. Sin embargo,
esta menor incertidumbre confirma un
entorno desfavorable. Se espera que el nuevo

arancel pese sobre el crecimiento de la
Eurozona en los proximos trimestres. La UE se
comprometio a comprar productos
energéticos de EE.UU. por 750 mil millones
de ddlares y a invertir otros 600 mil millones
en equipamiento militar estadounidense. No
estd claro como se implementaran estos
compromisos ni en qué plazo. Los productos
farmacéuticos, que representan el 25% de las
exportaciones de la UE a EE.UU., quedaron
fuera del acuerdo, a la espera de una decision
separada. Tampoco se puede descartar un
cambio en la politica comercial
estadounidense en el corto plazo.
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