
 

 

 

�e�nne��e ���� (PCCh) se impone en l�s p�im��i�s del o�ici�lismo, 
in��oduciendo �iesgos de col� de c��� � l�s elecciones de noviemb�e  

 
Fuen�e: C�dem 

En Chile, l� exminis��� del T��b� o ! �ep�esen��n�e del p���ido comunis�� (PCCh), �e�nne��e 
����, g�nó l� p�im��i� p�esidenci�l de l� co�lición o�ici�lis�� con el 60,2% de los vo�os, 
de��o��ndo de �o�m� con�unden�e � sus �dve�s��ios: C��olin� Toh' – PS (28,1%), Gonz�lo 
Win�e� – FA (9,0%); ��ime Mule� – F3EVS (2,7%). Aunque l�s úl�im�s encues��s �n�icip�b�n l� 
vic�o�i� de ����, su �mpli� di�e�enci� supe�ó l�s expec���iv�s. Dicho es�o, c�be �es�l��� que l� 
p���icip�ción �ue b� � �l conside��� que, con solo 1,4 millones de vo��n�es, �pen�s �lc�nzó el 
10% del p�d�ón elec�o��l ! se ubicó po� deb� o de los 1,8 millones �egis���dos en l�s elecciones 
p�im��i�s de 2021, en donde sólo el FA ! el PCCh h�bí�n p���icip�do. L�s encues��s siguen 
mos���ndo un� inclin�ción de l� p�e�e�enci� n�cion�l h�ci� c�ndid��os de de�ech�, con �osé 
An�onio K�s� consolid�ndo su lide��zgo, con���s��ndo con el declive de l� c�ndid��� de 
cen��ode�ech� M���hei. No obs��n�e, l� nomin�ción de ���� in��oduce �iesgos de col� 
�soci�dos � un desenl�ce polí�ico m's ex��emo, lo que �n�icip� un� m�!o� vol��ilid�d en los 
�c�ivos chilenos de c��� � l�s elecciones p�esidenci�les de noviemb�e. En México, B�nxico 
�eco��ó l� ��s� de �e�e�enci� en 50 pun�os b�se h�s�� 8.0%, como se espe��b�, �unque con 
un� decisión dividid�, lo que señ�l� un �i�mo m's g��du�l de �eco��es h�ci� �del�n�e. El 
indic�do� mensu�l del PIB (IGAE) �epun�ó en �b�il (+0,5% mensu�l), supe��ndo l�s 
expec���iv�s (+0,1%), �unque �ún �egis��ó un� c�íd� in�e��nu�l del 1,6%, lo que �e�le � un� 
debilid�d económic� sub!�cen�e. 

 

Eu�op� 
Los �li�dos de l� OTAN �co�d��on �i �� como 
ob e�ivo un g�s�o en de�ens� del 5% del PIB 
p��� 2035 

 

 

 

 

 

 

 

Un� nuev� e�� de �mbiciosos comp�omisos 
�isc�les h� comenz�do, con Eu�op� en el 
cen��o. L� sem�n� p�s�d�, los �li�dos de l� 
OTAN �co�d��on �i �� como ob e�ivo un g�s�o 
en de�ens� del 5% del PIB p��� 2035, dividido 
en un 3,5% p��� c�p�cid�des b'sic�s ! un 
1,5% p��� �unciones de �po!o m's �mpli�s, 
p�ob�blemen�e inclu!endo in���es��uc�u��. 
Es�e nuevo ob e�ivo es signi�ic��iv�men�e 
m's �l�o que el �n�e�io� del 2%, �lc�nz�do po� 
l� m�!o�í� �ecién en 2024. L�s implic�nci�s 
m�c�oeconómic�s son comple �s, 
especi�lmen�e según qué �ipo de g�s�o se 
�eco��e. Los mul�iplic�do�es �isc�les del g�s�o 
en de�ens� v��í�n, pe�o l� inve�sión en 
inves�ig�ción e in���es��uc�u�� pod�í� �ene� 

e�ec�os posi�ivos � l��go pl�zo. El 
�in�nci�mien�o sigue siendo un �e�o, !� que 
muchos gobie�nos se �esis�en � �umen��� su 
deud�. Se p�evén m's deb��es sob�e emisión 
con un�� de deud� en��e p�íses de l� UE ! 
miemb�os de l� OTAN como el 3eino Unido. 
Los nuevos pl�nes �isc�les de Alem�ni� 
inclu!en un g�s�o �del�n��do m�!o� �l 
p�evis�o. El dé�ici� p�esupues���io se �ce�c��' 
�l 3% del PIB es�e �ño ! pod�í� subi� �l 3,5% 
en los p�óximos �ños. Es�o es posi�ivo, pe�o 
se obse�v��' si los desembolsos �e�les � 
p�o!ec�os vi�bles se �line�n con l�s 
in�enciones.  
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 L� exminis��� del T��b� o, 
�e�nne��e ���� (PCCh), g�nó l� 
p�im��i� p�esidenci�l de l� 
co�lición o�ici�lis�� 

Aunque l�s p�e�e�enci�s 
n�cion�les siguen inclin�d�s � 
los c�ndid��os del sec�o� de l� 
de�ech�, l� nomin�ción de ���� 
in��oduce �iesgos de col� 
�soci�dos � un desenl�ce 
polí�ico m's ex��emo, lo que 
�n�icip� un� m�!o� vol��ilid�d en 
los �c�ivos chilenos de c��� � l�s 
elecciones p�esidenci�les de 
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 En México, B�nxico �eco��ó l� 
��s� de �e�e�enci� en 50 pun�os 
b�se h�s�� 8.0% 

L� vo��ción de los miemb�os 
es�uvo dividid�, lo que señ�l� un 
�i�mo m's g��du�l de �eco��es 
h�ci� �del�n�e  

 En Eu�op�, los �li�dos de l� 
OTAN �co�d��on �i �� como 
ob e�ivo un g�s�o en de�ens� del 
5% del PIB p��� 2035 

Es�e nuevo ob e�ivo es 
signi�ic��iv�men�e m's �l�o que 
el �n�e�io� del 2%, �lc�nz�do po� 
l� m�!o�í� �ecién en 2024 
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Es�e m��e�i�l �ue p�ep���do po� pe�son�l de Zu�ich, sol�men�e p��� p�opósi�os in�o�m��ivos ! no 
cons�i�u!e un� o�e��� o solici�ud p��� vende� o comp��� �lgún v�lo�, �cción u o��o ins��umen�o 
�in�ncie�o. Aunque es�' b�s�do en in�o�m�ción públic� pe�cibid� como con�i�ble, no se 
g���n�iz� que ell� se� ex�c�� o comple��. L�s opiniones, p�o!ecciones, es�im�ciones ! 
v�lo�iz�ciones con�enid�s en es�e m��e�i�l, son p��� l� o l�s �ech�(s) indic�d�(s), ! pueden se� 
su e�os � c�mbio en cu�lquie� momen�o sin p�evi� no�i�ic�ción. Los comen���ios, p�o!ecciones 
! es�im�ciones p�esen��dos en es�e in�o�me h�n sido el�bo��dos con el �po!o de l�s me o�es 
he���mien��s �in�ncie��s disponibles; sin emb��go, po� su n��u��lez�, no es posible g���n�iz�� 
que ell�s se cumpl�n. L�s opiniones p�esen��d�s en es�e m��e�i�l no cons�i�u!en conse os 
especí�icos de inve�sión, si�u�ción �in�ncie�� o necesid�des individu�les de c�d� in�e�es�do, 
quien p��� sus decisiones debe b�s��se en su p�opi� ev�lu�ción, �om�ndo en cuen�� su pe��il 
de �iesgo, ob e�ivos de inve�sión e ing�esos disponibles, en��e o���s conside��ciones. L� 
u�iliz�ción de es�� in�o�m�ción es de exclusiv� �espons�bilid�d del usu��io. Su con�enido es de 
p�opied�d de Zu�ich, ! no puede se� �ep�oducido, �edis��ibuido o copi�do �o��l o p��ci�lmen�e 
sin mencion�� su �uen�e. 

Fondos �dminis���dos po� Zu�ich Chile Asse� M�n�gemen� Adminis���do�� Gene��l de Fondos 
S.A. In�ó�mese de l�s c���c�e�ís�ic�s esenci�les de l� inve�sión de c�d� �ondo, l�s que se 
encuen���n con�enidos en su �egl�men�o in�e�no. L� �en��bilid�d o g�n�nci�s ob�enid�s en el 
p�s�do po� es�os �ondos, no g���n�iz� que se �epi��n en el �u�u�o. Los v�lo�es de l�s cuo��s son 
v��i�bles. L� �en��bilid�d es �luc�u�n�e po� lo que n�d� g���n�iz� que l�s �en��bilid�des p�s�d�s 
se m�n�eng�n en el �u�u�o. 

 


