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Destacados

e FEl lema de “mas didlogo que
guerra® marcd la ténica de la
semana en los mercados.

Los precios del petroleo cayeron
3% hasta USD 90, aunque el
Estrecho de Ormuz sigue cerrado.
El  bloqueo estadounidense
continda, mientras que Iran dio
marcha atrds en la reapertura
debido a la postura de EE.UU.

e En China, el crecimiento del PIB
en 1726 subidé a 5,0%, pero bajo
una economia bifurcada.

Con el crecimiento alcanzando el
5%, es poco probable que las
autoridades se apresuren a
estimular de forma significativa la
economia, lo que anticipa un
consumo persistentemente débil.

e En Chile, el Presidente Kast
presenté su proyecto insignia de
“Reconstruccion  Nacional vy
Desarrollo Econémico”.

Las medidas del proyecto de Ley
ratifican la agenda pro-inversion
anticipada en campafa. No
obstante, se espera una dura
batalla legislativa con vistas a
alcanzar consensos.

El lema de “mas didlogo que guerra” marco la ténica de la semana
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Los inversores tuvieron un marcado animo alcista la semana pasada, ya que varios mercados
bursétiles clave repuntaron hasta maximos histéricos. Claramente estan interpretando el
conflicto con Irdan como un asunto ya resuelto y estan centrando su atencion en la temporada
de resultados corporativos. Esto puede ser un exceso de optimismo, ya que el Estrecho de
Ormuz sigue cerrado y los ultimos envios de petrdleo previos a su clausura ya han llegado a
destino, dejando una brecha desconocida hasta la proxima entrega. Si bien esto influird en los
fundamentos corporativos, todavia no se ha reflejado en la rentabilidad y los inversores tienden
a ser optimistas. El indice MSCI World Equity sumo otro 4 por ciento la semana pasada,
mientras que el Nasdaq de Estados Unidos, con fuerte sesgo tecnolégico, salté 7 por ciento y
ya acumula una subida de 18 por ciento desde los minimos de finales de marzo. El animo se
vio respaldado por los resultados en Estados Unidos, con un 10 por ciento del S&P habiendo
reportado y un 88 por ciento de esas companias mostrando resultados por encima de las
expectativas para el primer trimestre. Los bancos estadounidenses publicaron resultados
generalmente buenos la semana pasada, marcando el tono para los que vendran. Tal como
senalamos la semana pasada, consideramos que la disminucion de los riesgos a la baja
derivados del conflicto justifica un rally, pero advertimos contra un exceso de optimismo en un
entorno que sigue siendo complejo y fragil.

China inici6 2026 con un

China

China avanza cada vez mas por una senda

bifurcada

repunte del
crecimiento del PIB desde 4,5% interanual en
el 4725 hasta 50% en el 1T26, superando las
expectativas y mostrando resiliencia en
medio de los shocks globales de precios de
la energia. Sin embargo, al analizar en mayor
detalle, persiste una economia bifurcada. Las
exportaciones y la producciéon industrial
avanzan con fuerza, lo que sugiere un
impacto limitado del ajuste en el suministro
energético derivado de la guerra en Iran. En
contraste, la demanda interna permanecio
estancada. Las ventas minoristas
decepcionaron, con un crecimiento de
apenas 1,7% interanual en marzo, y el mercado
inmobiliario continud su trayectoria
descendente. La inversion estratégica en alta

tecnologia e infraestructura representa un
punto positivo, pero la debilidad del
sentimiento del consumidor y la caida de los
precios de la vivienda siguen proyectando
una sombra sobre las perspectivas de
crecimiento. Con el PIB creciendo 5% en el
1726, es poco probable que las autoridades
se apresuren a aplicar  estimulos
significativos, lo que apunta a un consumo
persistentemente débil y a un mercado
inmobiliario sin dinamismo en el corto plazo.
Si bien la solida seguridad energética de
China y su capacidad de refinacion ofrecen
un colchoén frente a la turbulencia en Medio
Oriente, China tiene, no obstante, un claro
interés en que las tensiones en Medio Oriente
se resuelvan eventualmente.
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