
 

 

 

El lem� de “m	s di	logo que gue���” m��có l� �ónic� de l� sem�n� 

 

Fuen�e: Bloombe�g 

Los inve�so�es �uvie�on un m��c�do 	nimo �lcis�� l� sem�n� p�s�d�, �� que v��ios me�c�dos 
bu�s	�iles cl�ve �epun���on h�s�� m	ximos his�ó�icos. Cl���men�e es�	n in�e�p�e��ndo el 
con#lic�o con I�	n como un �sun�o �� �esuel�o � es�	n cen���ndo su ��ención en l� �empo��d� 
de �esul��dos co�po���ivos. Es�o puede se� un exceso de op�imismo, �� que el Es��echo de 
O�muz sigue ce���do � los úl�imos envíos de pe��óleo p�evios � su cl�usu�� �� h�n lleg�do � 
des�ino, de)�ndo un� b�ech� desconocid� h�s�� l� p�óxim� en��eg�. Si bien es�o in#lui�	 en los 
#und�men�os co�po���ivos, �od�ví� no se h� �e#le)�do en l� �en��bilid�d � los inve�so�es �ienden 
� se� op�imis��s. El índice MSCI Wo�ld Equi�� sumó o��o 4 po� cien�o l� sem�n� p�s�d�, 
mien���s que el N�sd�q de Es��dos Unidos, con #ue��e sesgo �ecnológico, s�l�ó 7 po� cien�o � 
�� �cumul� un� subid� de 18 po� cien�o desde los mínimos de #in�les de m��zo. El 	nimo se 
vio �esp�ld�do po� los �esul��dos en Es��dos Unidos, con un 10 po� cien�o del S&P h�biendo 
�epo���do � un 88 po� cien�o de es�s comp�ñí�s mos���ndo �esul��dos po� encim� de l�s 
expec���iv�s p��� el p�ime� ��imes��e. Los b�ncos es��dounidenses public��on �esul��dos 
gene��lmen�e buenos l� sem�n� p�s�d�, m��c�ndo el �ono p��� los que vend�	n. T�l como 
señ�l�mos l� sem�n� p�s�d�, conside��mos que l� disminución de los �iesgos � l� b�)� 
de�iv�dos del con#lic�o )us�i#ic� un ��ll�, pe�o �dve��imos con��� un exceso de op�imismo en un 
en�o�no que sigue siendo comple)o � #�	gil.  

 
 

Chin� 
Chin� �v�nz� c�d� vez m	s po� un� send� 
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Chin� inició 2026 con un �epun�e del 
c�ecimien�o del PIB desde 4,5% in�e��nu�l en 
el 4T25 h�s�� 5,0% en el 1T26, supe��ndo l�s 
expec���iv�s � mos���ndo �esilienci� en 
medio de los shocks glob�les de p�ecios de 
l� ene�gí�. Sin emb��go, �l �n�liz�� en m��o� 
de��lle, pe�sis�e un� economí� bi#u�c�d�. L�s 
expo���ciones � l� p�oducción indus��i�l 
�v�nz�n con #ue�z�, lo que sugie�e un 
imp�c�o limi��do del �)us�e en el suminis��o 
ene�gé�ico de�iv�do de l� gue��� en I�	n. En 
con���s�e, l� dem�nd� in�e�n� pe�m�neció 
es��nc�d�. L�s ven��s mino�is��s 
decepcion��on, con un c�ecimien�o de 
�pen�s 1,7% in�e��nu�l en m��zo, � el me�c�do 
inmobili��io con�inuó su ����ec�o�i� 
descenden�e. L� inve�sión es����égic� en �l�� 

�ecnologí� e in#��es��uc�u�� �ep�esen�� un 
pun�o posi�ivo, pe�o l� debilid�d del 
sen�imien�o del consumido� � l� c�íd� de los 
p�ecios de l� viviend� siguen p�o�ec��ndo 
un� somb�� sob�e l�s pe�spec�iv�s de 
c�ecimien�o. Con el PIB c�eciendo 5% en el 
1T26, es poco p�ob�ble que l�s �u�o�id�des 
se �p�esu�en � �plic�� es�ímulos 
signi#ic��ivos, lo que �pun�� � un consumo 
pe�sis�en�emen�e débil � � un me�c�do 
inmobili��io sin din�mismo en el co��o pl�zo. 
Si bien l� sólid� segu�id�d ene�gé�ic� de 
Chin� � su c�p�cid�d de �e#in�ción o#�ecen 
un colchón #�en�e � l� �u�bulenci� en Medio 
O�ien�e, Chin� �iene, no obs��n�e, un cl��o 
in�e�és en que l�s �ensiones en Medio O�ien�e 
se �esuelv�n even�u�lmen�e.  

0

20

40

60

80

100

120

140

 90

 95

 100

 105

 110

 115

 120

 125

 130

ene-26 ene-26 m��-26 �b�-26

Wo�ld
S&P 500
Eu�ope
L��Am
Asi� P�ci"ic
B�en� (E%e De�.)

Inicio 
Con�lic
o

Cese 
l 
�uego 

 

>epo��e 
Sem�n�l 
20 de �b�il de 2026 

Des��c�dos 
 

 El lem� de “m	s di	logo que 
gue���” m��có l� �ónic� de l� 
sem�n� en los me�c�dos. 
 
Los p�ecios del pe��óleo c��e�on 
3% h�s�� USD 90, �unque el 
Es��echo de O�muz sigue ce���do. 
El bloqueo es��dounidense 
con�inú�, mien���s que I�	n dio 
m��ch� ���	s en l� �e�pe��u�� 
debido � l� pos�u�� de EE.UU.  
 

 En Chin�, el c�ecimien�o del PIB 
en 1T26 subió � 5,0%, pe�o b�)o 
un� economí� bi#u�c�d�. 
 
Con el c�ecimien�o �lc�nz�ndo el 
5%, es poco p�ob�ble que l�s 
�u�o�id�des se �p�esu�en � 
es�imul�� de #o�m� signi#ic��iv� l� 
economí�, lo que �n�icip� un 
consumo pe�sis�en�emen�e débil. 
 

 En Chile, el P�esiden�e K�s� 
p�esen�ó su p�o�ec�o insigni� de 
“>econs��ucción N�cion�l � 
Des���ollo Económico”. 
 
L�s medid�s del p�o�ec�o de Le� 
���i#ic�n l� �gend� p�o-inve�sión 
�n�icip�d� en c�mp�ñ�. No 
obs��n�e, se espe�� un� du�� 
b���ll� legisl��iv� con vis��s � 
�lc�nz�� consensos. 
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Es�e m��e�i�l #ue p�ep���do po� pe�son�l de Zu�ich, sol�men�e p��� p�opósi�os in#o�m��ivos � no 
cons�i�u�e un� o#e��� o solici�ud p��� vende� o comp��� �lgún v�lo�, �cción u o��o ins��umen�o 
#in�ncie�o. Aunque es�	 b�s�do en in#o�m�ción públic� pe�cibid� como con#i�ble, no se 
g���n�iz� que ell� se� ex�c�� o comple��. L�s opiniones, p�o�ecciones, es�im�ciones � 
v�lo�iz�ciones con�enid�s en es�e m��e�i�l, son p��� l� o l�s #ech�(s) indic�d�(s), � pueden se� 
su)e�os � c�mbio en cu�lquie� momen�o sin p�evi� no�i#ic�ción. Los comen���ios, p�o�ecciones 
� es�im�ciones p�esen��dos en es�e in#o�me h�n sido el�bo��dos con el �po�o de l�s me)o�es 
he���mien��s #in�ncie��s disponibles; sin emb��go, po� su n��u��lez�, no es posible g���n�iz�� 
que ell�s se cumpl�n. L�s opiniones p�esen��d�s en es�e m��e�i�l no cons�i�u�en conse)os 
especí#icos de inve�sión, si�u�ción #in�ncie�� o necesid�des individu�les de c�d� in�e�es�do, 
quien p��� sus decisiones debe b�s��se en su p�opi� ev�lu�ción, �om�ndo en cuen�� su pe�#il 
de �iesgo, ob)e�ivos de inve�sión e ing�esos disponibles, en��e o���s conside��ciones. L� 
u�iliz�ción de es�� in#o�m�ción es de exclusiv� �espons�bilid�d del usu��io. Su con�enido es de 
p�opied�d de Zu�ich, � no puede se� �ep�oducido, �edis��ibuido o copi�do �o��l o p��ci�lmen�e 
sin mencion�� su #uen�e. 

Fondos �dminis���dos po� Zu�ich Chile Asse� M�n�gemen� Adminis���do�� Gene��l de Fondos 
S.A. In#ó�mese de l�s c���c�e�ís�ic�s esenci�les de l� inve�sión de c�d� #ondo, l�s que se 
encuen���n con�enidos en su �egl�men�o in�e�no. L� �en��bilid�d o g�n�nci�s ob�enid�s en el 
p�s�do po� es�os #ondos, no g���n�iz� que se �epi��n en el #u�u�o. Los v�lo�es de l�s cuo��s son 
v��i�bles. L� �en��bilid�d es #luc�u�n�e po� lo que n�d� g���n�iz� que l�s �en��bilid�des p�s�d�s 
se m�n�eng�n en el #u�u�o. 


