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Destacados

En Chile, el proyecto de
Reconstrucciéon Nacional alcanza
hito legislativo.

El Senado aprobdé el proyecto,
reforzando la  agenda pro-
inversion. Aunque todavia resta
una nueva evaluacion en la
Cémara Baja, y riesgos de
judicializacion.

En EE.UU,, lainflacién en junio
se desacelera significativamente.

La desaceleracion de la inflacion
fue generalizada, lo que hace muy
improbable un alza de tasas de la
Fed en julio.

El lanzamiento de Kimi K3, reduce
la brecha entre Chinay EE.UU. en
la carrera tecnolégica.

Ante los elevados costos por

token de los modelos
estadounidenses, los avances de
los modelos chinos
probablemente seguiran

impulsando su adopcién global.

El proyecto de Reconstruccion Nacional alcanza hito legislativo
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La semana pasada, el Senado aprobd por un estrecho margen de 26 votos contra 24 el
proyecto de ley pro-inversion emblematico de la administracion Kast, enviandolo nuevamente
a la Camara de Diputados. El paquete incluye una reduccion gradual de la tasa del impuesto
corporativo desde 27% hasta 23% en 2029, una agilizacion de los procesos de permisos y un
régimen revisado de invariabilidad tributaria de hasta 20 anos dependiendo del monto de los
proyectos de inversion. Ademas, el proyecto restableceria, a partir de 2027, la exencion del
impuesto a las ganancias de capital para las acciones. La propuesta representa un claro
retorno a una agenda explicitamente orientada a fomentar la inversion. Una mayor certidumbre
tributaria y regulatoria deberia mejorar la potencialidad de crecimiento de largo plazo y ayudar
a destrabar proyectos postergados, generando riesgos al alza para el crecimiento tras mas de
una década de estancamiento econdmico. El costo fiscal de corto plazo parece manejable; sin
embargo, la reforma depende en gran medida de que un mayor crecimiento compense la
menor recaudacion tributaria, lo que podria resultar mas desafiante si la respuesta de la
inversion es inferior a lo esperado. La Camara de Diputados debera ahora aprobar las
modificaciones introducidas por el Senado. Cualquier rechazo activaria una comision mixta
para resolver las discrepancias. Eventuales impugnaciones ante el Tribunal Constitucional
también podrian retrasar su implementacion. No obstante, el escenario base sigue siendo que
las principales medidas pro-inversion terminaran siendo aprobadas y promulgadas.

EE.UU.

La inflacion se desacelera en junio

La inflacion en EEUU. se desacelerd6 aumento de los precios de la energia

considerablemente en junio y se ubicd muy
por debajo de las expectativas de consenso.
La inflacion general cayd 0,4% m/m, la mayor
baja mensual desde las disrupciones
provocadas por la pandemia en abril de 2020,
lo que redujo la tasa anual de 4,2% a 3,5%. La
caida de los precios de la energia fue uno de
los principales factores detras de la menor
inflacion, aunque la desaceleracién tuvo un
alcance mas generalizado. La inflacion
subyacente fue marginalmente negativa por
primera vez desde la pandemia, llevando la
tasa anual de 2,9% a 2,6%. Del mismo modo,
los precios al productor también mostraron
debilidad generalizada en junio. Los riesgos
inflacionarios  no  han  desaparecido,
particularmente considerando el reciente

provocado por el recrudecimiento de las
tensiones con Irdn. Sin embargo, la
significativa desaceleracion de la inflacion,
junto con algunos datos mas débiles del
mercado laboral, hace muy improbable un
alza de tasas de la Fed en julio. Mientras tanto,
el consumo mantiene su resiliencia, con un
crecimiento de 04% m/m en las ventas
minoristas subyacentes durante junio. El
optimismo de las pequefias empresas mejord
ligeramente, respaldado por una
recuperacion de los planes de inversion y de
las intenciones de contratacion. No obstante,
la mejora del panorama inflacionario no
favorecio al mercado accionario. El S&P 500
cayo 16% la semana pasada, traccionado a la
baja por el sector tecnolégico.
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