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L� sem�n� p�s�d�, el Sen�do �p�obó po� un es
�echo m��gen de 26 vo
os con
�� 24 el 
p�o�ec
o de le� p�o-inve�sión emblem$
ico de l� �dminis
��ción K�s
, envi$ndolo nuev�men
e 
� l� C$m��� de Dipu
�dos. El p�que
e inclu�e un� �educción g��du�l de l� 
�s� del impues
o 
co�po��
ivo desde 27% h�s
� 23% en 2029, un� �giliz�ción de los p�ocesos de pe�misos � un 
�égimen �evis�do de inv��i�bilid�d 
�ibu
��i� de h�s
� 20 �ños dependiendo del mon
o de los 
p�o�ec
os de inve�sión. Adem$s, el p�o�ec
o �es
�blece�í�, � p��
i� de 2027, l� exención del 
impues
o � l�s g�n�nci�s de c�pi
�l p��� l�s �cciones. L� p�opues
� �ep�esen
� un cl��o 
�e
o�no � un� �gend� explíci
�men
e o�ien
�d� � 4omen
�� l� inve�sión. Un� m��o� ce�
idumb�e 

�ibu
��i� � �egul�
o�i� debe�í� me6o��� l� po
enci�lid�d de c�ecimien
o de l��go pl�zo � ��ud�� 
� des
��b�� p�o�ec
os pos
e�g�dos, gene��ndo �iesgos �l �lz� p��� el c�ecimien
o 
��s m$s de 
un� déc�d� de es
�nc�mien
o económico. El cos
o 4isc�l de co�
o pl�zo p��ece m�ne6�ble; sin 
emb��go, l� �e4o�m� depende en g��n medid� de que un m��o� c�ecimien
o compense l� 
meno� �ec�ud�ción 
�ibu
��i�, lo que pod�í� �esul
�� m$s des�4i�n
e si l� �espues
� de l� 
inve�sión es in4e�io� � lo espe��do. L� C$m��� de Dipu
�dos debe�$ �ho�� �p�ob�� l�s 
modi4ic�ciones in
�oducid�s po� el Sen�do. Cu�lquie� �ech�zo �c
iv��í� un� comisión mix
� 
p��� �esolve� l�s disc�ep�nci�s. Even
u�les impugn�ciones �n
e el T�ibun�l Cons
i
ucion�l 

�mbién pod�í�n �e
��s�� su implemen
�ción. No obs
�n
e, el escen��io b�se sigue siendo que 
l�s p�incip�les medid�s p�o-inve�sión 
e�min��$n siendo �p�ob�d�s � p�omulg�d�s.  
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L� in4l�ción en EE.UU. se des�cele�ó 
conside��blemen
e en 6unio � se ubicó mu� 
po� deb�6o de l�s expec
�
iv�s de consenso. 
L� in4l�ción gene��l c��ó 0,4% m/m, l� m��o� 
b�6� mensu�l desde l�s dis�upciones 
p�ovoc�d�s po� l� p�ndemi� en �b�il de 2020, 
lo que �edu6o l� 
�s� �nu�l de 4,2% � 3,5%. L� 
c�íd� de los p�ecios de l� ene�gí� 4ue uno de 
los p�incip�les 4�c
o�es de
�$s de l� meno� 
in4l�ción, �unque l� des�cele��ción 
uvo un 
�lc�nce m$s gene��liz�do. L� in4l�ción 
sub��cen
e 4ue m��gin�lmen
e neg�
iv� po� 
p�ime�� vez desde l� p�ndemi�, llev�ndo l� 

�s� �nu�l de 2,9% � 2,6%. Del mismo modo, 
los p�ecios �l p�oduc
o� 
�mbién mos
���on 
debilid�d gene��liz�d� en 6unio. Los �iesgos 
in4l�cion��ios no h�n des�p��ecido, 
p��
icul��men
e conside��ndo el �ecien
e 

�umen
o de los p�ecios de l� ene�gí� 
p�ovoc�do po� el �ec�udecimien
o de l�s 

ensiones con I�$n. Sin emb��go, l� 
signi4ic�
iv� des�cele��ción de l� in4l�ción, 
6un
o con �lgunos d�
os m$s débiles del 
me�c�do l�bo��l, h�ce mu� imp�ob�ble un 
�lz� de 
�s�s de l� Fed en 6ulio. Mien
��s 
�n
o, 
el consumo m�n
iene su �esilienci�, con un 
c�ecimien
o de 0,4% m/m en l�s ven
�s 
mino�is
�s sub��cen
es du��n
e 6unio. El 
op
imismo de l�s pequeñ�s emp�es�s me6o�ó 
lige��men
e, �esp�ld�do po� un� 
�ecupe��ción de los pl�nes de inve�sión � de 
l�s in
enciones de con
��
�ción. No obs
�n
e, 
l� me6o�� del p�no��m� in4l�cion��io no 
4�vo�eció �l me�c�do �ccion��io. El S&P 500 
c��ó 1,6% l� sem�n� p�s�d�, 
��ccion�do � l� 
b�6� po� el sec
o� 
ecnológico.
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Des
�c�dos 
 

 En Chile, el p�o�ec
o de 
�econs
�ucción N�cion�l �lc�nz� 
hi
o legisl�
ivo. 
 
El Sen�do �p�obó el p�o�ec
o, 
�e4o�z�ndo l� �gend� p�o-
inve�sión. Aunque 
od�ví� �es
� 
un� nuev� ev�lu�ción en l� 
C$m��� B�6�, � �iesgos de 
6udici�liz�ción.  
 

 En EE.UU., l� in4l�ción en 6unio  
se des�cele�� signi4ic�
iv�men
e. 
 
L� des�cele��ción de l� in4l�ción 
4ue gene��liz�d�, lo que h�ce mu� 
imp�ob�ble un �lz� de 
�s�s de l� 
Fed en 6ulio. 
 

 El l�nz�mien
o de Kimi K3, �educe 
l� b�ech� en
�e Chin� � EE.UU. en 
l� c���e�� 
ecnológic�. 
 
An
e los elev�dos cos
os po� 

oken de los modelos 
es
�dounidenses, los �v�nces de 
los modelos chinos 
p�ob�blemen
e segui�$n 
impuls�ndo su �dopción glob�l.  
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Es
e m�
e�i�l 4ue p�ep���do po� pe�son�l de Zu�ich, sol�men
e p��� p�opósi
os in4o�m�
ivos � no 
cons
i
u�e un� o4e�
� o solici
ud p��� vende� o comp��� �lgún v�lo�, �cción u o
�o ins
�umen
o 
4in�ncie�o. Aunque es
$ b�s�do en in4o�m�ción públic� pe�cibid� como con4i�ble, no se 
g���n
iz� que ell� se� ex�c
� o comple
�. L�s opiniones, p�o�ecciones, es
im�ciones � 
v�lo�iz�ciones con
enid�s en es
e m�
e�i�l, son p��� l� o l�s 4ech�(s) indic�d�(s), � pueden se� 
su6e
os � c�mbio en cu�lquie� momen
o sin p�evi� no
i4ic�ción. Los comen
��ios, p�o�ecciones 
� es
im�ciones p�esen
�dos en es
e in4o�me h�n sido el�bo��dos con el �po�o de l�s me6o�es 
he���mien
�s 4in�ncie��s disponibles; sin emb��go, po� su n�
u��lez�, no es posible g���n
iz�� 
que ell�s se cumpl�n. L�s opiniones p�esen
�d�s en es
e m�
e�i�l no cons
i
u�en conse6os 
especí4icos de inve�sión, si
u�ción 4in�ncie�� o necesid�des individu�les de c�d� in
e�es�do, 
quien p��� sus decisiones debe b�s��se en su p�opi� ev�lu�ción, 
om�ndo en cuen
� su pe�4il 
de �iesgo, ob6e
ivos de inve�sión e ing�esos disponibles, en
�e o
��s conside��ciones. L� 
u
iliz�ción de es
� in4o�m�ción es de exclusiv� �espons�bilid�d del usu��io. Su con
enido es de 
p�opied�d de Zu�ich, � no puede se� �ep�oducido, �edis
�ibuido o copi�do 
o
�l o p��ci�lmen
e 
sin mencion�� su 4uen
e. 

Fondos �dminis
��dos po� Zu�ich Chile Asse
 M�n�gemen
 Adminis
��do�� Gene��l de Fondos 
S.A. In4ó�mese de l�s c���c
e�ís
ic�s esenci�les de l� inve�sión de c�d� 4ondo, l�s que se 
encuen
��n con
enidos en su �egl�men
o in
e�no. L� �en
�bilid�d o g�n�nci�s ob
enid�s en el 
p�s�do po� es
os 4ondos, no g���n
iz� que se �epi
�n en el 4u
u�o. Los v�lo�es de l�s cuo
�s son 
v��i�bles. L� �en
�bilid�d es 4luc
u�n
e po� lo que n�d� g���n
iz� que l�s �en
�bilid�des p�s�d�s 
se m�n
eng�n en el 4u
u�o. 


