
 

 

 

El d��o de IPC de Ene-26 ���i�ic� que el p�oceso de desin�l�ción de los 
úl�imos �ños h� log��do su come�ido 

 

Fuen�e: BCCh 

El IPC de Ene-26 �egis��ó un �v�nce del +0,4% mensu�l (desde el -0,2% m/m en Dic-25), 
ubic-ndose en líne� con el consenso del me�c�do. Así, l� in�l�ción en �é�minos �nu�les �v�nzó 
un 2,8%, po� deb�4o de l� me�� in�l�cion��i� del 3%, siendo el meno� �egis��o obse�v�do desde 
�eb�e�o de 2021. T�l como se p�eveí�, el IPC de ene�o mos��ó un �ebo�e �espec�o del �egis��o 
neg��ivo de diciemb�e, cohe�en�e con los p���ones es��cion�les. Como �e�e�enci�, 10 de los 
13 sec�o�es que componen l� c�n�s�� del IPC �egis����on v��i�ciones posi�iv�s, en con���s�e 
con los 6 sec�o�es que h�bí�n �umen��do el mes p�evio.  No obs��n�e, es impo���n�e des��c�� 
que l� b�se de comp���ción ��mbién incidió en l� ci��� del p�ime� mes del �ño, conside��ndo 
que en Ene-25 �uvo lug�� el úl�imo �4us�e de l�s ���i��s eléc��ic�s. Po� el con����io, el IPC sin 
vol-�iles mos��ó un� �cele��ción m-s m��c�d�, ubic-ndose en 0,7% m/m (vs. –0,1% m/m en 
Dic-25), ; supe��ndo l�s expec���iv�s del me�c�do (+0,4% m/m). En cu�lquie� c�so, el d��o de 
in�l�ción de ene�o ���i�icó que el p�oceso de desin�l�ción de los úl�imos �ños h� log��do su 
come�ido. De c��� � los p�óximos meses, es�im�mos que l� in�l�ción pod�í� con�inu�� po� 
deb�4o del umb��l del 3%, �ún in�luid� po� un� elev�d� b�se de comp���ción ; po� p�esiones 
b�4is��s �dicion�les, p���icul��men�e desde el ��en�e c�mbi��io. Po� lo p�on�o, m�n�enemos 
nues��o escen��io b�se de un� in�l�ción �nu�l del 3% h�ci� diciemb�e de 2026, po� deb�4o del 
3,2% p�o;ec��do po� el B�nco Cen���l en su úl�imo IPoM de diciemb�e.

 

Glob�l 
O��� sem�n� mix�� p��� l�s �cciones glob�les 

 

 

 

 

 

 

 

 

L� sem�n� volvió � se� vol-�il p��� l� �en�� 
v��i�ble, con inve�so�es en��en��ndo 
�bund�n�es no�ici�s. Aunque el MSCI Wo�ld 
ce��ó es��ble, se ocul���on movimien�os 
�elev�n�es. L� m�;o�í� de los me�c�dos 
eu�opeos �v�nzó ; el TOPIX 4�ponés subió 
3,7%, mien���s que l� �ecnologí� glob�l c�;ó 
po� dos ��c�o�es. P�ime�o, los �nuncios de 
g�s�o de c�pi��l mu; supe�io�es � lo p�evis�o 
�e�viv��on �emo�es de sob�einve�sión. 
Am�zon ; Alph�be� comunic��on pl�nes de 
USD 200 mil millones ; USD 185 mil millones, 
p�ovoc�ndo c�íd�s sem�n�les de 12% ; 5%. 
Segundo, un nuevo p�oduc�o de An�h�opic 
evidenció el po�enci�l de l� IA p��� volve� 
obsole�o so��w��e �en��ble, ��ec��ndo 
du��men�e �l sec�o�. L� innov�ción 

�ecnológic� es inhe�en�emen�e dis�up�iv� ; 
exige inve�so�es -giles, no me�os seguido�es 
de �endenci�s. Lo posi�ivo es que los �lu4os se 
es�-n �edi�igiendo den��o de l� �en�� v��i�ble 
en lug�� de s�li� del me�c�do. L� �empo��d� 
de �esul��dos del 4T en EE.UU. mues��� un 
c�ecimien�o ce�c�no �l 13%, me4o� de lo 
espe��do, con ce�c� del 60% de l�s emp�es�s 
�epo���d�s. Según F�c�se�, un dól�� m-s débil 
h� ��vo�ecido � �i�m�s con ing�esos 
in�e�n�cion�les, impuls�ndo g�n�nci�s po� 
encim� del 17%. L� m�;o� vol��ilid�d exige 
c�u�el�, pe�o l� es����egi� de comp��� en 
c�íd�s �ún p�ev�lece.
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Des��c�dos 
 

 El IPC de Ene-26 �egis��ó un 
�v�nce de 2,8% �/�, po� deb�4o 
de l� me�� del 3%. 

Es�e d��o ���i�ic� que el p�oceso 
de desin�l�ción h� sido exi�oso. 
De c��� � los p�óximos meses, l� 
in�l�ción pod�í� con�inu�� po� 
deb�4o del umb��l del 3%, in�luid� 
po� un� elev�d� b�se de 
comp���ción ; p�esiones 
b�4is��s desde el ��en�e 
c�mbi��io. 

 O��� sem�n� mix�� p��� l�s 
�cciones glob�les, m��c�d� po� 
el úl�imo l�nz�mien�o de 
An�h�opic. 
 
Aunque v��ios me�c�dos 
�lc�nz��on m-ximos, �esu�gie�on 
los �emo�es sob�e l� m�gni�ud 
del g�s�o en IA, e indicios de que 
l� p�opi� IA pod�í� c�nib�liz�� � l� 
indus��i� del so��w��e. 
 

 En H�pón, l� p�ime�� minis��� 
T�k�ichi g�n� l�s elecciones. 

L�s ��s�s de los bonos se 
�mpli��on �n�e p�eocup�ciones 
po� un m�;o� endeud�mien�o, 
���s l� p�omes� de T�k�ichi de 
suspende� el impues�o � los 
�limen�os. 
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