
 

 

 

L� so�p�es� in�l�cion��i� � el shock del pe��óleo pod�í�n �educi� el 
m��gen del B�nco Cen���l de B��sil p��� �eco���� ��s�s. 

 

Fuen�e: Bloombe�g 

L� in�l�ción de B��sil en �eb�e�o subió 0,7% mensu�l, lige��men�e po� encim� de l�s 
expec���iv�s de consenso de 0,6%, mien���s que l� in�l�ción �nu�l se mode�ó � 3,8% desde 
4,4%, su nivel m)s b�*o en c�si dos �ños. L� so�p�es� �lcis�� es�uvo impuls�d� p�incip�lmen�e 
po� p�esiones es��cion�les en educ�ción debido � los �*us�es �nu�les de m���ícul�s � po� 
í�ems vol)�iles como l�s ���i��s �é�e�s que impuls��on l� división de ���nspo��e. L� in�l�ción 
sub��cen�e se �cele�ó, con el p�omedio de cinco mediciones del BCB �umen��ndo � 0,6% 
mensu�l desde 0,4%, � �unque los se�vicios sub��cen�es con�inú�n des�cele�)ndose h�ci� 
5,5% �nu�l desde �p�oxim�d�men�e 7% en el �e�ce� ��imes��e de 2025, �ún se m�n�ienen po� 
encim� del ��ngo de �ole��nci� del BCB. Po� lo p�on�o, m�n�enemos nues��� visión de que h�� 
esp�cio p��� que el BCB inicie su ciclo de �el�*�ción en l� �eunión del mié�coles con un �eco��e 
de 50 pun�os b)sicos, �� que incluso es�e movimien�o m�n�end�í� l� ��s� de polí�ic� �e�l ex 
�n�e ce�c� de un nivel his�ó�ic�men�e elev�do de 10%, �p�oxim�d�men�e 500 pun�os b)sicos 
po� encim� del nivel neu���l es�im�do. Aun �sí, l� ci��� m)s �ue��e de in�l�ción en �eb�e�o � l� 
c�ecien�e p�eocup�ción po� el shock pe��ole�o desenc�den�do po� el con�lic�o en Medio 
O�ien�e h�n nubl�do el p�no��m� h�ci� �del�n�e, lo que pod�í� inclin�� �l BCB h�ci� un 
movimien�o m)s conse�v�do� de 25 pun�os b)sicos. 
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En un� sem�n� domin�d� po� l� geopolí�ic�, 
l� m��o�í� de los d��os económicos de 
Es��dos Unidos p�só des�pe�cibid�. L�s 
lec�u��s de in�l�ción no o��ecie�on so�p�es�s. 
El IPC se m�n�uvo en 2,4 % in�e��nu�l p��� el 
índice gene��l � en 2,5 % p��� el núcleo, 
mien���s que l�s medid�s ��vo�i��s de l� Fed, 
el PCE gene��l en 2,8 % � el PCE sub��cen�e 
en 3,1 %, es�uvie�on en líne� con lo espe��do. 
Es p�ob�ble que l�s expec���iv�s �umen�en 
d�do el �epun�e de los p�ecios de l� ene�gí�. 
Aunque Es��dos Unidos se h� conve��ido en 
un expo���do� ne�o de combus�ibles en los 
úl�imos �ños, emp�es�s � consumido�es no 
son inmunes � p�ecios m)s �l�os, � el p�ecio 
p�omedio de l� g�solin� se encuen��� 30 % 
po� encim� de los mínimos de ene�o. Es�o 

�ñ�di�) p�esión �l cos�o de vid� � no p�s��) 
des�pe�cibido p��� el P�esiden�e con l�s 
elecciones de medio �é�mino en el ho�izon�e. 
O��os d��os mos����on que l� con�i�nz� del 
consumido� h� �e��ocedido � que l� segund� 
es�im�ción del PIB del cu���o ��imes��e �ue 
solo 0,7 % ��imes���l �nu�liz�do, ��en�e � l� 
es�im�ción inici�l de 1,4 %. Si bien el consumo 
�ue �evis�do � l� b�*� de 2,5 % � 2,0 %, 
�dve��imos que �ún qued�n �evisiones po� 
del�n�e � que el ��imes��e es�uvo 
dis�o�sion�do po� el cie��e del gobie�no. No 
c�eemos que es�� lec�u�� �e�le*e l� din)mic� 
�e�l de c�ecimien�o � conside��mos p�ob�ble 
un �epun�e en el p�ime� ��imes��e. 
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 En B��sil, l� so�p�es� in�l�cion��i� 
� el shock del pe��óleo pod�í�n 
�educi� el m��gen del B�nco 
Cen���l p��� �eco���� ��s�s. 
 
L� in�l�ción de B��sil de �eb�e�o 
se ubicó lige��men�e po� encim� 
del consenso. L� ince��idumb�e 
po� el shock pe��ole�o pod�í� 
condicion�� l� m�gni�ud del inicio 
de �eco��es de ��s�s espe��do 
p��� l� �eunión del mié�coles.  
 

 En EE.UU., d��os económicos 
qued�n op�c�dos po� l� 
geopolí�ic�. 
 
In�l�ción de �eb�e�o no o��eció 
so�p�es�s, mien���s que el PIB se 
�evis� � l� b�*�, M��o�es p�ecios 
de ene�gí� elev�n �iesgos p��� un 
�umen�o del cos�o de vid�. 
 

 Los me�c�dos �ccion��ios 
�e��oceden � medid� que se 
inco�po�� un escen��io de 
in�e��upción m)s p�olong�d� del 
suminis��o de pe��óleo. 

L� c�íd� mues��� pocos signos 
de p)nico � p��ece �e�le*�� un� 
�eev�lu�ción de �iesgos m)s que 
un� s�lid� gene��liz�d� de l� 
cl�se de �c�ivos. 
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Es�e m��e�i�l �ue p�ep���do po� pe�son�l de Zu�ich, sol�men�e p��� p�opósi�os in�o�m��ivos � no 
cons�i�u�e un� o�e��� o solici�ud p��� vende� o comp��� �lgún v�lo�, �cción u o��o ins��umen�o 
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g���n�iz� que ell� se� ex�c�� o comple��. L�s opiniones, p�o�ecciones, es�im�ciones � 
v�lo�iz�ciones con�enid�s en es�e m��e�i�l, son p��� l� o l�s �ech�(s) indic�d�(s), � pueden se� 
su*e�os � c�mbio en cu�lquie� momen�o sin p�evi� no�i�ic�ción. Los comen���ios, p�o�ecciones 
� es�im�ciones p�esen��dos en es�e in�o�me h�n sido el�bo��dos con el �po�o de l�s me*o�es 
he���mien��s �in�ncie��s disponibles; sin emb��go, po� su n��u��lez�, no es posible g���n�iz�� 
que ell�s se cumpl�n. L�s opiniones p�esen��d�s en es�e m��e�i�l no cons�i�u�en conse*os 
especí�icos de inve�sión, si�u�ción �in�ncie�� o necesid�des individu�les de c�d� in�e�es�do, 
quien p��� sus decisiones debe b�s��se en su p�opi� ev�lu�ción, �om�ndo en cuen�� su pe��il 
de �iesgo, ob*e�ivos de inve�sión e ing�esos disponibles, en��e o���s conside��ciones. L� 
u�iliz�ción de es�� in�o�m�ción es de exclusiv� �espons�bilid�d del usu��io. Su con�enido es de 
p�opied�d de Zu�ich, � no puede se� �ep�oducido, �edis��ibuido o copi�do �o��l o p��ci�lmen�e 
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