
 

 

 

L� in�l�ción en EE. UU. se m�n�iene elev�d� 

 

Fuen�e: Bloombe�g 

En EE.UU., l� in�l�ción gene��l se m�n�uvo en 2,7% �nu�l en diciemb�e, mien���s que l� 
sub �cen�e siguió en 2,6% in�e��nu�l, ubic"ndose un� décim� po� deb�%o del consenso. Los 
bienes sub �cen�es p�esion��on � l� b�%� l� in�l�ción, po� �ue��es c�íd�s en p�ecios de 
p�oduc�os de TI   de �u�os   c�mione��s us�dos. No obs��n�e, el �epun�e del IPC de medi� 
�eco���d� de l� Fed de Clevel�nd sugie�e que el d��o benigno es�uvo dis�o�sion�do po� 
��c�o�es ex���o�din��ios. De �o�m� ���nquiliz�do��, los componen�es de p�ecios de l� encues�� 
de op�imismo de pequeñ�s emp�es�s de l� NFIB �e��ocedie�on, �pun��ndo � un� mode��ción 
de l�s p�esiones in�l�cion��i�s. L�s ven��s mino�is��s indic�n que el g�s�o del consumido� se 
m�n�uvo sólido en noviemb�e. L�s solici�udes inici�les de desempleo volvie�on � c�e� po� 
deb�%o de 200.000, señ�l�ndo que, pese � l� des�cele��ción del me�c�do l�bo��l   l� m� o� 
p�eocup�ción po� pé�did�s de empleo, los despidos siguen mu  b�%os. Po� úl�imo, los 
indic�do�es �egion�les (Empi�e   Phil�delphi� Fed) mues���n un� �cele��ción de l� �c�ivid�d 
�l inicio del �ño. Los �endimien�os de los bonos del �eso�o �epun���on �l �educi�se l�s 
expec���iv�s de �eco��es de l� Fed; el T�e�su�  � 10 �ños subió � su m� o� nivel desde 
comienzos de sep�iemb�e del �ño p�s�do. 

 
 

Chin� 
Un �uge de expo���ciones sob�ec��g�do 
� ud� � �mo��igu�� l� debilid�d domés�ic� 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Chin� ce��ó 2025 con d��os 
m�c�oeconómicos débiles. El PIB del 4T 
c�eció �pen�s 4,5% in�e��nu�l   l�s ven��s 
mino�is��s subie�on solo 0,9% in�e��nu�l. En 
con���s�e, un�s ci���s come�ci�les sólid�s en 
diciemb�e llev��on el supe�"vi� come�ci�l del 
�ño � un �éco�d de USD 1,2 billones. L�s 
expo���ciones �umen���on 6,6% in�e��nu�l, 
mu  po� encim� de lo espe��do, con un� 
dem�nd� �i�me desde Eu�op�   l� ASEAN 
que compensó un� �ue��e c�íd� del 30% 
h�ci� EE. UU. Los �u�omóviles se disp����on 
71%, sub�� �ndo el c�ecien�e dominio de 
Chin� en vehículos eléc��icos (EV), mien���s 
que los envíos de m�quin��i�   �ecnologí� 
��mbién �egis����on �ue��es �v�nces de doble 
dígi�o. L�s �u�o�id�des h�n comenz�do � 
�educi� los �eembolsos de impues�os � l� 
expo���ción p��� p�oduc�os sol��es   

b��e�í�s, en un in�en�o po� mode��� l� 
sob�ec�p�cid�d de p�oducción que es�" 
impuls�ndo un supe�"vi� en exp�nsión   
�ensiones pe�sis�en�es con socios 
come�ci�les. Po� su p���e, el �eco��e de 25 pb 
del PBoC � l� ��s� �epo � 7 dí�s señ�l� un 
�e�o�no �l sesgo exp�nsivo, �unque l� polí�ic� 
sigue siendo g��du�l. El índice MSCI Chin� 
se es�" negoci�ndo den��o de un ��ngo, 
�unque �ho�� se �p�oxim� �l ex��emo 
supe�io�. El ��ll  de liquidez de comienzos de 
2025 se h� desv�necido,   es p�ob�ble que 
nuev�s �lz�s depend�n de un es�ímulo de 
polí�ic� c�eíble.
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Des��c�dos 
 

 L� ��s� de in�l�ción en EE. UU. se 
m�n�iene es��ble �l cie��e de 
2025.  

Sin emb��go, l�s p�esiones de 
p�ecios siguen siendo elev�d�s, 
�e��i�m�ndo que l� Fed �end�" 
que p�ocede� con c�u�el�.  

 En Chin�, el 2025 cie��� con un 
p�no��m� m�c�o débil, �unque 
los sólidos d��os come�ci�les de 
diciemb�e elev�n el supe�"vi� 
come�ci�l �nu�l � un �éco�d.  

L� �o���lez� de l�s expo���ciones 
es�" � ud�ndo � compens�� l� 
debilid�d domés�ic� pe�sis�en�e, 
mien���s que los �espons�bles 
de polí�ic� comienz�n � señ�l�� 
que pod�í�n veni� nuev�s 
medid�s de es�ímulo. 

 L�s �ensiones en��e EE. UU.   l� 
UE vuelven � esc�l��. 

El p�esiden�e T�ump �men�z� 
con impone� ���nceles del 10% � 
p���i� de �eb�e�o sob�e ocho 
p�íses eu�opeos vincul�dos � l� 
dispu�� po� el con��ol 
es��dounidense sob�e 
G�oenl�ndi�.  
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Es�e m��e�i�l �ue p�ep���do po� pe�son�l de Zu�ich, sol�men�e p��� p�opósi�os in�o�m��ivos   no 
cons�i�u e un� o�e��� o solici�ud p��� vende� o comp��� �lgún v�lo�, �cción u o��o ins��umen�o 
�in�ncie�o. Aunque es�" b�s�do en in�o�m�ción públic� pe�cibid� como con�i�ble, no se 
g���n�iz� que ell� se� ex�c�� o comple��. L�s opiniones, p�o ecciones, es�im�ciones   
v�lo�iz�ciones con�enid�s en es�e m��e�i�l, son p��� l� o l�s �ech�(s) indic�d�(s),   pueden se� 
su%e�os � c�mbio en cu�lquie� momen�o sin p�evi� no�i�ic�ción. Los comen���ios, p�o ecciones 
  es�im�ciones p�esen��dos en es�e in�o�me h�n sido el�bo��dos con el �po o de l�s me%o�es 
he���mien��s �in�ncie��s disponibles; sin emb��go, po� su n��u��lez�, no es posible g���n�iz�� 
que ell�s se cumpl�n. L�s opiniones p�esen��d�s en es�e m��e�i�l no cons�i�u en conse%os 
especí�icos de inve�sión, si�u�ción �in�ncie�� o necesid�des individu�les de c�d� in�e�es�do, 
quien p��� sus decisiones debe b�s��se en su p�opi� ev�lu�ción, �om�ndo en cuen�� su pe��il 
de �iesgo, ob%e�ivos de inve�sión e ing�esos disponibles, en��e o���s conside��ciones. L� 
u�iliz�ción de es�� in�o�m�ción es de exclusiv� �espons�bilid�d del usu��io. Su con�enido es de 
p�opied�d de Zu�ich,   no puede se� �ep�oducido, �edis��ibuido o copi�do �o��l o p��ci�lmen�e 
sin mencion�� su �uen�e. 

Fondos �dminis���dos po� Zu�ich Chile Asse� M�n�gemen� Adminis���do�� Gene��l de Fondos 
S.A. In�ó�mese de l�s c���c�e�ís�ic�s esenci�les de l� inve�sión de c�d� �ondo, l�s que se 
encuen���n con�enidos en su �egl�men�o in�e�no. L� �en��bilid�d o g�n�nci�s ob�enid�s en el 
p�s�do po� es�os �ondos, no g���n�iz� que se �epi��n en el �u�u�o. Los v�lo�es de l�s cuo��s son 
v��i�bles. L� �en��bilid�d es �luc�u�n�e po� lo que n�d� g���n�iz� que l�s �en��bilid�des p�s�d�s 
se m�n�eng�n en el �u�u�o. 


