
 

L� FED sube l� ��s� de polí�ic� po� p�ime�� vez desde 2023 

Fuen�e: F�ED 

Tod�s l�s mi��d�s es�uvie�on pues��s en l� Fed l� sem�n� p�s�d�, en un� de l�s �euniones 
del FOMC m"s espe��d�s de los úl�imos �ños. El nuevo p�esiden�e, Kevin W��sh, �e�)i�mó su 
discu�so �es��ic�ivo �l elev�� l� ��s� de los )ondos )ede��les en 25pb. Aunque el me�c�do 
�sign�b� un� p�ob�bilid�d supe�io� �l 90,0% � un� subid�, los de��lles mos����on un� Fed 
unid� en su ob1e�ivo de llev�� l� in)l�ción nuev�men�e h�ci� l� me��. El do� plo�, en el que W��sh 
decidió no p���icip��, indicó que un� �mpli� m�2o�í� de los miemb�os �n�icip� nuev�s subid�s. 
El me�c�do �sign� �ho�� un� p�ob�bilid�d supe�io� �l 50,0% � o��o inc�emen�o en oc�ub�e, 
inmedi���men�e �n�es de l�s elecciones legisl��iv�s de medio �é�mino. L� Fed ��mbién c�li)icó 
l� �c�ivid�d económic� como sólid� 2 l�s condiciones mone���i�s como �ún le1os de se� 
�es��ic�iv�s. Los d��os public�dos l� sem�n� p�s�d� �esp�ld��on es�� ev�lu�ción, con 
so�p�es�s )�vo��bles en l�s solici�udes inici�les 2 con�inu�s de subsidio po� desempleo, �sí 
como en l�s ven��s mino�is��s. Conside��mos que l� subid� es��b� 1us�i)ic�d� p��� consolid�� 
l� c�edibilid�d del p�esiden�e 2 �e)o�z�� l� independenci� de l� Fed )�en�e � l�s p�esiones 
polí�ic�s. Sin emb��go, ��es inc�emen�os �dicion�les p��ecen �lgo �g�esivos, 2� que los 
m�2o�es p�ecios de l� ene�gí�, l� mode��ción del impulso )isc�l 2 el �umen�o de los 
�endimien�os p�ob�blemen�e limi���"n el c�ecimien�o 2 l� in)l�ción..

 

5�pón 
El B�nco de 5�pón no dio señ�les sob�e 
cu"ndo �e�liz��" su p�óximo �1us�e. 
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En 5�pón, l� ��ención de los me�c�dos se 
cen��ó l� sem�n� p�s�d� en el B�nco de 
5�pón 2 en su �espues�� ��n�o � un� subid� 
de ��s�s c�si �o��lmen�e descon��d� como �l 
movimien�o de l� Fed dos dí�s �n�es. El Bo5 
elevó l� ��s� de polí�ic� mone���i� en los 25pb 
p�evis�os, h�s�� el 1,25%, con un� vo��ción de 
7 � 2. Los dos miemb�os m"s dovish, 
nomb��dos po� l� p�ime�� minis��� T�k�ichi, 
vo���on po� m�n�ene� l� ��s� sin c�mbios, lo 
que evidenci� que el gobie�no con�inú� 
)�vo�eciendo un� polí�ic� mone���i� 
exp�nsiv�. L� decisión �e)o�zó l� con)i�nz� 
del me�c�do en que el Bo5 es�" dispues�o � 
�c�u�� con ��pidez p��� �educi� l�s p�esiones 
dep�eci��o�i�s sob�e el 5PY. No obs��n�e, l� 
o�ien��ción )u�u�� �esul�ó menos h�wkish de 
lo espe��do. El gobe�n�do� Ued� no o)�eció 
señ�les sob�e el momen�o de l� p�óxim� 
subid� 2, �unque �)i�mó que el Bo5 h� 

en���do en un� nuev� )�se, insis�ió en l� 
necesid�d de evi��� �1us�es �b�up�os. En es�e 
con�ex�o, espe��mos m�2o� )lexibilid�d en el 
c�lend��io de no�m�liz�ción, pe�o 
conside��mos poco p�ob�bles ��n�o l�s 
subid�s consecu�iv�s como un inc�emen�o 
de 50pb. Nues��o escen��io con�empl� un� 
nuev� subid� de 25pb en diciemb�e si l� Fed 
vuelve � endu�ece� su polí�ic� mone���i� o, 
�l�e�n��iv�men�e, � comienzos de 2027. 
Pos�e�io�men�e, �n�icip�mos un �e�ce� 
inc�emen�o en �b�il o 1unio, que llev��í� l� ��s� 
�l 1,75%.. 
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Des��c�dos 
 

 L� FED de EE.UU. subió l� ��s� de 
�e)e�enci� po� p�ime�� vez desde 
2023 (+25pb) que llev� el ��ngo 
ob1e�ivo � 3,75%-4,00%, 2 �n�icip� 
nuevos �1us�es.  
 
L� medid� 2� es��b� 
p�"c�ic�men�e descon��d� po� el 
me�c�do 2 �e)ue�z� l� pe�cepción 
de independenci� de l� Fed 
)�en�e � l�s p�esiones polí�ic�s. 
 

 El B�nco de 5�pón elevó su ��s� 
de �e)e�enci� �l 1,25%, en líne� 
con lo espe��do 2 su nivel m"s 
�l�o desde 1995. 
 
H�ci� �del�n�e, es p�ob�ble que 
el Bo5 �cele�e el �i�mo �espec�o 
de l� c�denci� semes���l 
señ�l�d� p�evi�men�e. 
 

 En B��sil, el BCB �eco��ó l� ��s� 
Selic en 25pb, h�s�� el 13,75%, en 
líne� con lo espe��do. 
 
L� en�id�d 1us�i)icó su decisión 
�econociendo l� �ecien�e 
mode��ción en el �i�mo de 
�c�ivid�d 2 l� in)l�ción, �unque 
m�n�uvo un� pos�u�� c�u�elos� 2 
dependien�e de los d��os. 
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2 es�im�ciones p�esen��dos en es�e in)o�me h�n sido el�bo��dos con el �po2o de l�s me1o�es 
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que ell�s se cumpl�n. L�s opiniones p�esen��d�s en es�e m��e�i�l no cons�i�u2en conse1os 
especí)icos de inve�sión, si�u�ción )in�ncie�� o necesid�des individu�les de c�d� in�e�es�do, 
quien p��� sus decisiones debe b�s��se en su p�opi� ev�lu�ción, �om�ndo en cuen�� su pe�)il 
de �iesgo, ob1e�ivos de inve�sión e ing�esos disponibles, en��e o���s conside��ciones. L� 
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